
�1 �8 �0 �( �5 �2 �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �/ �8 �* �/ �”�2 �� �6�( �7�7�( �0 �%�5 �( �� �� �� �� ��

�&�R�Q���O�D���F�R�O�O�D�E�R�U�D�]�L�R�Q�H���G�L��

�,�Q�I�R���)�D�U�P�D
�5 �–�9 �–�6�7�$ ���' �–���–�1 �) �2 �5 �0 �$ �=�–�2 �1 �( ���–�1 �' �–�3�( �1 �' �( �1 �7�(

�: �: �: ���$�8 �/ �6�6�� ���9�( �1 �( �7�2 ���”�7

�: �: �: ���$�8 �/ �6�6�� ���9�( �1 �( �7�2 ���”�7

�,�Q�I�R�)�D�U�P�D���ª���P �H�P �E�U�R���G�L��



' 2 66,( 5 �����' �2�6�6�,�(�5����3$ * ����3�$�* ������

�X�z�( �X�! �0

�3�$�* �������������( �' �,�7�2�5�,�$�/�(

3$ * ��� ��3�$�* ������ �� 3 ,/ / 2 / $ �' $ / / $ �/ ( 77( 5 $ 78 5 $�3�,�/�/�2�/�$���' �$�/�/�$���/�(�7�7�(�5�$�7�8�5�$

3$ * ��� ��3�$�* �������� $ 778 $ / ,7‚ �,1 �7( 5 $ 3,$�$�7�7�8�$�/�,�7�‚ ���,�1���7�(�5�$�3�,�$

1 8 2 9 ( �5 ( 6,67( 1 =( �( �* ( 67,2 1 ( �&2 1 6$ 3( 9 2 / ( ���
8 1 �$ 335 2 &&,2 �,1 7( * 5 $ 72 �$ / / C8 62 �5 ( 632 1 6$ %,/ ( �' ( * / ,�$ 1 7,%,2 7,&,
�1�8�2�9�( ���5�( �6�,�6�7�( �1�=�( ���( ���* �( �6�7�,�2�1�( ���&�2�1�6�$�3�( �9�2�/�( ����
�8�1���$�3�3�5�2�&�&�,�2���,�1�7�( �* �5�$�7�2���$�/�/�B�8�6�2���5�( �6�3�2�1�6�$�%�,�/�( ���' �( �* �/�,���$�1�7�,�%�,�2�7�,�&�,

( IILFDF\ �DQG�VDIHW\ �RI�FORSLGRJ UHO�YHUVXV�DVSLULQ
P RQRWKHUDS\ � LQ� SDWLHQWV� DW� KLJ K� ULVN� RI
VXEVHTXHQW� FDUGLRYDVFXODU� HYHQW� DIWHU
SHUFXWDQHRXV� FRURQDU\ � LQWHUYHQWLRQ� �60 $ 5 7�
&+ 2 ,&( � � � �� D� UDQGRP LVHG�� RSHQ�ODEHO�
P XOWLFHQWUH�WULDO�

�(�I�I�L�F�D�F�\���D�Q�G���V�D�I�H�W�\���R�I���F�O�R�S�L�G�R�J�U�H�O���Y�H�U�V�X�V���D�V�S�L�U�L�Q
�P �R�Q�R�W�K�H�U�D�S�\�� �L�Q�� �S�D�W�L�H�Q�W�V�� �D�W�� �K�L�J�K�� �U�L�V�N�� �R�I
�V�X�E�V�H�T�X�H�Q�W�� �F�D�U�G�L�R�Y�D�V�F�X�O�D�U�� �H�Y�H�Q�W�� �D�I�W�H�U
�S�H�U�F�X�W�D�Q�H�R�X�V�� �F�R�U�R�Q�D�U�\�� �L�Q�W�H�U�Y�H�Q�W�L�R�Q�� ���6�0 �$�5�7��
�&�+�2�,�&�(�� �������� �D�� �U�D�Q�G�R�P �L�V�H�G���� �R�S�H�Q���O�D�E�H�O��
�P �X�O�W�L�F�H�Q�W�U�H���W�U�L�D�O��

,QVXOLQD�,FRGHF�,�Q�V�X�O�L�Q�D���,�F�R�G�H�F

$* * ™2 51 $0 ( 1 72 �68 ™��) $50 $&™�$�*�*�–�2�5�1�$�0 �(�1�7�2���6�8�–���)�$�5�0 �$�&�–

3$* ��� ��3�$�*��������

) DUP DFL� DQWLQHRSODVWLFL� VHQ] D� UHDOH� SURJ UHVVR
WHUDSHXWLFR��XQD�IRQWH�DQFRUD�ULOHYDQWH�GL�SURILWWL
�)�D�U�P �D�F�L�� �D�Q�W�L�Q�H�R�S�O�D�V�W�L�F�L�� �V�H�Q�]�D�� �U�H�D�O�H�� �S�U�R�J�U�H�V�V�R
�W�H�U�D�S�H�X�W�L�F�R�����X�Q�D���I�R�Q�W�H���D�Q�F�R�U�D���U�L�O�H�Y�D�Q�W�H���G�L���S�U�R�I�L�W�W�L

3$ * ��� ��3�$�* ������ �� $ 335 2 ) 2 1 ' ,0 ( 1 72�$�3�3�5�2�)�2�1�' �,�0 �(�1�7�2



�0�( �X�Á�…�«�X�� �n�0

�5�R�E�H�U�W�D���-�R�S�S�L
�' �L�U�H�W�W�R�U�H���8�2�&���$�V�V�L�V�W�H�Q�]�D���)�D�U�P �D�F�H�X�W�L�F�D

�7�H�U�U�L�W�R�U�L�D�O�H���$�8�/�6�6��

�
�Í�±�¬�v���§�‹�È�È�Í�¾�v��̧�
�)�U�D�Q�F�H�V�F�D���%�D�Q�R
�' �L�U�H�W�W�R�U�H���8�2�&���$�V�V�L�V�W�H�Q�]�D���)�D�U�P �D�F�H�X�W�L�F�D
�7�H�U�U�L�W�R�U�L�D�O�H���$�8�/�6�6��



�1�X�R�Y�H���U�H�V�L�V�W�H�Q�]�H���H���J�H�V�W�L�R�Q�H���F�R�Q�V�D�S�H�Y�R�O�H�����X�Q
�D�S�S�U�R�F�F�L�R���L�Q�W�H�J�U�D�W�R���D�O�O�B�X�V�R���U�H�V�S�R�Q�V�D�E�L�O�H���G�H�J�O�L

�D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�L

�6�����1�D�U�G�L�������8�2�6�' ���0�D�O�D�W�W�L�H���”�Q�I�H�W�W�L�Y�H���8�O�V�V�������6�F�D�O�L�J�H�U�D
�&�����&�X�W�R�Q�H�������8�2�6�' ���0�D�O�D�W�W�L�H���”�Q�I�H�W�W�L�Y�H���8�O�V�V�������6�F�D�O�L�J�H�U�D

�������1�X�R�Y�H���U�H�V�L�V�W�H�Q�]�H���H�P �H�U�J�H�Q�W�L���D�J�O�L���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�L�����X�Q�D���P �L�Q�D�F�F�L�D���L�Q���H�Y�R�O�X�]�L�R�Q�H

�3�H�U�� �F�R�P�E�D�W�W�H�U�H�� �L�O�� �I�H�Q�R�P�H�Q�R

�G�H�O�O�D�� �U�H�V�L�V�W�H�Q�]�D�� �D�J�O�L�� �D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�L

�R�F�F�R�U�U�H���X�Q�D���V�W�U�D�W�H�J�L�D���F�R�Q�G�L�Y�L�V�D

�D���W�X�W�W�L���L���O�L�Y�H�O�O�L���F�K�H�����V�H�F�R�Q�G�R���X�Q

�D�S�S�U�R�F�F�L�R�� �2�Q�H�� �+�H�D�O�W�K��

�S�U�R�P�X�R�Y�D�� �O���X�V�R�� �R�W�W�L�P�D�O�H�� �H

�S�D�U�V�L�P�R�Q�L�R�V�R�� �G�H�J�O�L�� �D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�L

�Q�H�O�� �F�R�P�S�D�U�W�L�P�H�Q�W�R�� �X�P�D�Q�R��

�D�Q�L�P�D�O�H���H���Q�H�O�O���D�P�E�L�H�Q�W�H��



�&�O�D�V�V�L�I�L�F�D�]�L�R�Q�H���$�: �D�5�H

�$�&�&�(�6�6
�D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�L���F�K�H���K�D�Q�Q�R���X�Q�R���V�S�H�W�W�U�R���G�L���D�W�W�L�Y�L�W�¢���U�L�V�W�U�H�W�W�R���H���X�Q���E�X�R�Q���S�U�R�I�L�O�R���G�L���V�L�F�X�U�H�]�]�D���L�Q
�W�H�U�P �L�Q�L�� �G�L�� �U�H�D�]�L�R�Q�L�� �D�Y�Y�H�U�V�H���� �G�D�� �X�V�D�U�H�� �S�U�H�I�H�U�L�E�L�O�P �H�Q�W�H�� �Q�H�O�O�D�� �P �D�J�J�L�R�U�� �S�D�U�W�H�� �G�H�O�O�H
�L�Q�I�H�]�L�R�Q�L���S�L�»���I�U�H�T�X�H�Q�W�L��

�: �$�7�&�+ �D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�L���D���V�S�H�W�W�U�R���G�B�D�]�L�R�Q�H���S�L�»���D�P �S�L�R�����U�D�F�F�R�P �D�Q�G�D�W�L���F�R�P �H���R�S�]�L�R�Q�L���G�L���S�U�L�P �D���V�F�H�O�W�D
�V�R�O�R���S�H�U���S�D�U�W�L�F�R�O�D�U�L���F�R�Q�G�L�]�L�R�Q�L���F�O�L�Q�L�F�K�H

�5�(�6�(�5�9�( �D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�L���G�D���U�L�V�H�U�Y�D�U�H���D�O���W�U�D�W�W�D�P �H�Q�W�R���G�H�O�O�H���L�Q�I�H�]�L�R�Q�L���G�D���J�H�U�P �L���P �X�O�W�L�U�H�V�L�V�W�H�Q�W�L

���������7�H�U�U�L�W�R�U�L�R���U�H�J�L�R�Q�D�O�H

�1�H�O���������������P�H�G�L�D�Q�W�H���L�O���V�L�V�W�H�P�D���G�L���V�R�U�Y�H�J�O�L�D�Q�]�D���$�5���,�6�6�����L�O

�9�H�Q�H�W�R�� �K�D�� �U�D�J�J�L�X�Q�W�R�� �X�Q�D�� �F�R�S�H�U�W�X�U�D�� �G�H�O�� ���������� �� �G�H�O�O�H

�J�L�R�U�Q�D�W�H�� �G�L�� �G�H�J�H�Q�]�D�� �S�H�U�� �L�� �F�D�V�L�� �G�L�� �E�D�W�W�H�U�L�H�P�L�H�� �L�Q�Y�D�V�L�Y�H

�P�R�Q�L�W�R�U�D�W�H�����4�X�H�V�W�R���Q�H���I�D���X�Q�D���G�H�O�O�H���5�H�J�L�R�Q�L���S�L�»���D�W�W�L�Y�H���Q�H�O�O�D

�U�D�F�F�R�O�W�D���G�L���G�D�W�L���$�5���,�6�6�����,�Q���9�H�Q�H�W�R�����Q�H�O�O�R���V�W�H�V�V�R���D�Q�Q�R�����O�H

�S�H�U�F�H�Q�W�X�D�O�L���G�L���U�H�V�L�V�W�H�Q�]�D���D�O�O�H���S�U�L�Q�F�L�S�D�O�L���F�O�D�V�V�L���G�L���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�L

�S�H�U�� �J�O�L�� �R�W�W�R�� �S�D�W�R�J�H�Q�L�� �V�R�W�W�R�� �V�R�U�Y�H�J�O�L�D�Q�]�D�� �F�R�Q�W�L�Q�X�D�Q�R�� �D

�P�D�Q�W�H�Q�H�U�V�L���H�O�H�Y�D�W�H�����7�D�E�H�O�O�D�����������5�H�O�D�W�L�Y�D�P�H�Q�W�H���D�L���S�D�W�R�J�H�Q�L

�L�V�R�O�D�W�L���G�D���X�U�L�Q�R�F�R�O�W�X�U�D�����L�O������������ ���G�H�J�O�L���L�V�R�O�D�W�L���G�L���(�����&�R�O�L���V�R�Q�R

�U�L�V�X�O�W�D�W�L���U�H�V�L�V�W�H�Q�W�L���D�O�O�H���F�H�I�D�O�R�V�S�R�U�L�Q�H���G�L���W�H�U�]�D���J�H�Q�H�U�D�]�L�R�Q�H

�P�H�Q�W�U�H���S�H�U���.�����S�Q�H�X�P�R�Q�L�D�H���O������������ ���G�H�J�O�L���L�V�R�O�D�W�L���ª���U�L�V�X�O�W�D�W�R

�U�H�V�L�V�W�H�Q�W�H���D�L���F�D�U�E�D�S�H�Q�H�P�L��

�������&�R�Q�F�O�X�V�L�R�Q�L
�,�Q���F�R�Q�F�O�X�V�L�R�Q�H�����V�L���S�X�´���D�I�I�H�U�P�D�U�H���F�K�H�����V�H���L�O���S�U�R�E�O�H�P�D��

�G�H�O�O�
�D�Q�W�L�P�L�F�U�R�E�L�F�R�� �U�H�V�L�V�W�H�Q�]�D�� �U�L�P�D�Q�H�� �G�L�� �S�U�L�P�D�U�L�D

�L�P�S�R�U�W�D�Q�]�D�� �D�O�O�D�� �O�X�F�H�� �G�H�O�� �T�X�D�G�U�R�� �H�S�L�G�H�P�L�R�O�R�J�L�F�R���� �V�L�D

�Q�D�]�L�R�Q�D�O�H���F�K�H���O�R�F�D�O�H�����V�L�F�X�U�D�P�H�Q�W�H���Q�H�J�O�L���X�O�W�L�P�L���D�Q�Q�L���V�L���ª

�D�V�V�L�V�W�L�W�R���D���X�Q�D���S�U�H�V�D���G�L���F�R�V�F�L�H�Q�]�D���G�D���S�D�U�W�H���G�H�O�O�H���L�V�W�L�W�X�]�L�R�Q�L

�V�D�Q�L�W�D�U�L�H���H���G�H�L���V�L�Q�J�R�O�L���R�S�H�U�D�W�R�U�L�����,�O���3�1�&�$�5�����U�L�Q�Q�R�Y�D�W�R���Q�H�O

������������ �K�D�� �S�R�V�W�R�� �L�Q�� �S�U�L�P�R�� �S�L�D�Q�R�� �O�H�� �S�U�R�E�O�H�P�D�W�L�F�K�H

�G�H�O�O�
�D�Q�W�L�P�L�F�U�R�E�L�F�R���U�H�V�L�V�W�H�Q�]�D���H���O�H���U�L�F�D�G�X�W�H���V�X�O�O�D���V�D�O�X�W�H���G�H�L

�V�L�Q�J�R�O�L�� �H�� �G�H�O�O�H�� �F�R�P�X�Q�L�W�¢���� �V�H�Q�]�D�� �L�J�Q�R�U�D�U�H�� �L�O�� �Q�R�W�H�Y�R�O�H

�L�P�S�D�W�W�R���I�D�U�P�D�F�R���H�F�R�Q�R�P�L�F�R���S�U�R�Y�R�F�D�W�R���G�D���X�Q���X�W�L�O�L�]�]�R���Q�R�Q

�D�G�H�J�X�D�W�R���G�H�J�O�L���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�L�����L�Q���D�P�E�L�W�R���X�P�D�Q�R���H���Y�H�W�H�U�L�Q�D�U�L�R��

�8�Q�
�D�W�W�H�Q�W�D�� �V�W�H�Z�D�U�G�V�K�L�S�� �Q�H�O�O�
�L�P�S�L�H�J�R�� �G�H�J�O�L�� �D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�L��

�V�R�S�U�D�W�W�X�W�W�R���G�H�O�O�H���F�D�W�H�J�R�U�L�H���: �D�W�F�K���H���5�H�V�H�U�Y�H�����D�L�X�W�H�U�¢�����Q�H�O

�P�H�G�L�R���O�X�Q�J�R�� �S�H�U�L�R�G�R���� �D�� �F�R�Q�W�H�Q�H�U�H�� �O�R�� �V�Y�L�O�X�S�S�R�� �G�H�O�O�H

�U�H�V�L�V�W�H�Q�]�H���H�����Q�H�O���F�R�Q�W�H�P�S�R�����F�R�Q�F�R�U�U�H�U�¢���D���I�R�U�Q�L�U�H���Q�X�R�Y�L

�V�W�U�X�P�H�Q�W�L�� �G�H�F�L�V�L�R�Q�D�O�L�� �D�L�� �P�H�G�L�F�L�� �G�H�O�� �W�H�U�U�L�W�R�U�L�R�� �S�H�U

�R�W�W�L�P�L�]�]�D�U�H���O�H���V�F�H�O�W�H���W�H�U�D�S�H�X�W�L�F�K�H��



�7�D�E�H�O�O�D�����������5�(�6�”�6�7�(�1�=�(���$�*�/�”���$�1�7�”�%�”�2�7�”�&�”���”�1���&�$�6�”���”�6�2�/�$�7�”���' �$���(�0�2�&�2�/�7�8�5�(



�� �����8�V�R���F�R�Q�V�D�S�H�Y�R�O�H���G�H�J�O�L���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�L���L�Q���H�W�¢���D�G�X�O�W�D

�/���$�J�H�Q�]�L�D���� �L�Q�� �F�R�O�O�D�E�R�U�D�]�L�R�Q�H�� �F�R�Q�� �V�R�F�L�H�W�¢

�V�F�L�H�Q�W�L�I�L�F�K�H���H���V�L�Q�G�D�F�D�W�L���P�H�G�L�F�L�����K�D���V�H�O�H�]�L�R�Q�D�W�R

�D�O�F�X�Q�H���U�D�F�F�R�P�D�Q�G�D�]�L�R�Q�L���G�H�O�O�
�2�0�6���Q�H�O�O���D�P�E�L�W�R

�G�H�O�O���D�V�V�L�V�W�H�Q�]�D���H�[�W�U�D���R�V�S�H�G�D�O�L�H�U�D�����D�G�D�W�W�D�Q�G�R�O�H

�D�O���F�R�Q�W�H�V�W�R���H�S�L�G�H�P�L�R�O�R�J�L�F�R���H���D�O�O�D���G�L�V�S�R�Q�L�E�L�O�L�W�¢

�G�H�L���I�D�U�P�D�F�L���L�Q���,�W�D�O�L�D��

�/�H�� �P�R�G�L�I�L�F�K�H�� �U�L�V�S�H�W�W�R�� �D�O�O�H�� �L�Q�G�L�F�D�]�L�R�Q�L

�G�H�O�O���2�0 �6�� �V�R�Q�R�� �V�H�J�Q�D�O�D�W�H�� �G�D�� �D�S�S�R�V�L�W�H

�	�1�R�W�H�� �L�Q�W�U�R�G�R�W�W�H�� �G�D�� �$�,�)�$�
���� �4�X�H�V�W�H

�L�Q�I�R�U�P�D�]�L�R�Q�L�� �V�R�Q�R�� �F�R�Q�I�O�X�L�W�H�� �Q�H�O�O�
�D�S�S���� �X�Q�D

�U�L�V�R�U�V�D���J�U�D�W�X�L�W�D���G�H�V�W�L�Q�D�W�D���D�L���P�H�G�L�F�L���H���D���W�X�W�W�R���L�O

�S�H�U�V�R�Q�D�O�H���V�D�Q�L�W�D�U�L�R����

�6�H�O�H�]�L�R�Q�D�Q�G�R�� �O���L�Q�I�H�]�L�R�Q�H�� �G�D�� �W�U�D�W�W�D�U�H���� �O���D�S�S

�I�R�U�Q�L�V�F�H���X�Q���T�X�D�G�U�R���G�L���V�L�Q�W�H�V�L���V�X�O�O�H���S�U�L�Q�F�L�S�D�O�L

�F�D�U�D�W�W�H�U�L�V�W�L�F�K�H�� �G�H�O�O�D�� �S�D�W�R�O�R�J�L�D���� �V�X�L�� �F�U�L�W�H�U�L

�G�L�D�J�Q�R�V�W�L�F�L���� �V�X�O�O���R�S�S�R�U�W�X�Q�L�W�¢�� �G�H�O�� �W�U�D�W�W�D�P�H�Q�W�R

�D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�R�� �H�� �V�X�O�O�D�� �H�Y�H�Q�W�X�D�O�H�� �W�H�U�D�S�L�D

�I�D�U�P�D�F�R�O�R�J�L�F�D����



�������,�Q�W�U�R�G�X�]�L�R�Q�H
�,�O�� �S�L�»�� �U�H�F�H�Q�W�H�� �U�D�S�S�R�U�W�R�� �2�V�0�H�G���� �U�L�I�H�U�L�W�R�� �D�O�O���D�Q�Q�R�� ����������

�H�Y�L�G�H�Q�]�L�D�� �F�R�P�H�� �O�D�� �P�D�J�J�L�R�U�� �S�D�U�W�H�� �G�H�O�O�H�� �S�U�H�V�F�U�L�]�L�R�Q�L�� �G�L

�D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�L�� �S�U�R�Y�H�Q�J�D�� �G�D�L�� �0�H�G�L�F�L�� �G�L�� �0�H�G�L�F�L�Q�D�� �*�H�Q�H�U�D�O�H

���0�0�*�����H���G�D�L���3�H�G�L�D�W�U�L���G�L���/�L�E�H�U�D���6�F�H�O�W�D�����3�/�6�������,�Q���S�D�U�W�L�F�R�O�D�U�H��

�T�X�D�V�L���L�O�������� ���G�H�O���F�R�Q�V�X�P�R���W�R�W�D�O�H�������S�D�U�L���D�������������' �' �' ���S�H�U

������������ �D�E�L�W�D�Q�W�L�� �D�O�� �J�L�R�U�Q�R�� ���� �ª�� �D�W�W�U�L�E�X�L�E�L�O�H�� �D�J�O�L�� �D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�L

�H�U�R�J�D�W�L�� �V�X�O�� �W�H�U�U�L�W�R�U�L�R�� �Q�H�O�O���D�P�E�L�W�R�� �G�H�O�O���D�V�V�L�V�W�H�Q�]�D

�F�R�Q�Y�H�Q�]�L�R�Q�D�W�D���� �/���D�Q�D�O�L�V�L�� �G�H�O�O���D�Q�G�D�P�H�Q�W�R�� �V�W�D�J�L�R�Q�D�O�H�� �G�H�O

�F�R�Q�V�X�P�R�� �D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�R�� �V�X�J�J�H�U�L�V�F�H�� �X�Q�� �X�V�R�� �Q�R�Q�� �V�H�P�S�U�H

�D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�R�� �G�L�� �T�X�H�V�W�L�� �I�D�U�P�D�F�L���� �V�S�H�V�V�R�� �S�U�H�V�F�U�L�W�W�L�� �S�H�U

�L�Q�I�H�]�L�R�Q�L���G�H�O�O�H���Y�L�H���U�H�V�S�L�U�D�W�R�U�L�H���D���S�U�H�Y�D�O�H�Q�W�H���H�]�L�R�O�R�J�L�D���Y�L�U�D�O�H

�H�����L�Q���P�L�V�X�U�D���P�L�Q�R�U�H�����S�H�U���L�Q�I�H�]�L�R�Q�L���G�H�O�O�H���E�D�V�V�H���Y�L�H���X�U�L�Q�D�U�L�H��

�,�Q�R�O�W�U�H�����Q�R�Q�R�V�W�D�Q�W�H���O���8�Q�L�R�Q�H���(�X�U�R�S�H�D���D�E�E�L�D���L�Q�Q�D�O�]�D�W�R���D�O

������ ���O���R�E�L�H�W�W�L�Y�R���G�L���X�W�L�O�L�]�]�R���G�H�J�O�L���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�L���D�S�S�D�U�W�H�Q�H�Q�W�L���D�O

�J�U�X�S�S�R���$�F�F�H�V�V���H�Q�W�U�R���L�O���������������U�L�V�S�H�W�W�R���D�O�������� ���L�Q�G�L�F�D�W�R

�G�D�O�O���2�0�6������ �Q�H�O�� ���������� �V�R�O�R�� �L�O�� ���������� �� �G�H�O�O�H�� �G�R�V�L�� �W�R�W�D�O�L�� �G�L

�D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�L���S�H�U���X�V�R���V�L�V�W�H�P�L�F�R���G�L�V�S�H�Q�V�D�W�H���L�Q���,�W�D�O�L�D���U�L�H�Q�W�U�D�Y�D

�L�Q���W�D�O�H���F�D�W�H�J�R�U�L�D���>�������@��

�4�X�H�V�W�L�� �G�D�W�L�� �F�R�Q�I�H�U�P�D�Q�R�� �F�R�P�H�� �O�H�� �&�X�U�H�� �3�U�L�P�D�U�L�H

�U�D�S�S�U�H�V�H�Q�W�L�Q�R�� �L�O�� �m�S�U�L�P�R�� �O�L�Y�H�O�O�R�� �V�W�U�D�W�H�J�L�F�R�}�� �V�X�� �F�X�L

�L�Q�W�H�U�Y�H�Q�L�U�H���S�H�U���S�U�R�P�X�R�Y�H�U�H���X�Q���X�V�R���S�L�»���D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�R���G�H�J�O�L

�D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�L�� �H�� �F�R�Q�W�U�D�V�W�D�U�H�� �H�I�I�L�F�D�F�H�P�H�Q�W�H�� �O���D�Q�W�L�P�L�F�U�R�E�L�F�R��

�U�H�V�L�V�W�H�Q�]�D�����$�0�5�������,�Q���W�D�O�H���F�R�Q�W�H�V�W�R�����U�L�V�X�O�W�D���I�R�Q�G�D�P�H�Q�W�D�O�H

�D�W�W�L�Y�D�U�H�� �W�H�D�P�� �G�L�� �D�Q�W�L�P�L�F�U�R�E�L�D�O�� �V�W�H�Z�D�U�G�V�K�L�S�� ���$�0�6������ �F�R�Q

�O���R�E�L�H�W�W�L�Y�R���G�L���I�R�U�Q�L�U�H���L�Q�I�R�U�P�D�]�L�R�Q�L���X�W�L�O�L���H���D�J�J�L�R�U�Q�D�W�H���V�L�D���D�L

�S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�L�V�W�L���V�D�Q�L�W�D�U�L���V�L�D���D�L���F�L�W�W�D�G�L�Q�L�����D�O���I�L�Q�H���G�L���I�D�Y�R�U�L�U�H���X�Q

�X�W�L�O�L�]�]�R���F�R�U�U�H�W�W�R���H���F�R�Q�V�D�S�H�Y�R�O�H���G�H�J�O�L���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�L���>���@��

�������6�W�U�X�P�H�Q�W�L���H���D�]�L�R�Q�L
�' �L���V�H�J�X�L�W�R���V�R�Q�R���U�L�S�R�U�W�D�W�L���D�O�F�X�Q�L���V�W�U�X�P�H�Q�W�L���H���D�]�L�R�Q�L���X�W�L�O�L���D

�V�X�S�S�R�U�W�D�U�H�� �L�O�� �0�0�*���3�/�6�� �Q�H�O�� �P�L�J�O�L�R�U�D�U�H�� �O���D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�H�]�]�D

�S�U�H�V�F�U�L�W�W�L�Y�D���G�H�J�O�L���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�L��

�� �������$�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�L���H���0 �H�G�L�F�L�Q�D���G�H�O���7�H�U�U�L�W�R�U�L�R����
�6�W�U�D�W�H�J�L�H���3�U�D�W�L�F�K�H���S�H�U���X�Q�D���6�W�H�Z�D�U�G�V�K�L�S���(�I�I�L�F�D�F�H

�0 �D�Q�X�D�O�H���G�H�J�O�L���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�L���$�: �D�5�H��

���$�F�F�H�V�V�����: �D�W�F�K�����5�H�V�H�U�Y�H��

�(�O�D�E�R�U�D�W�R���G�D�O�O���2�0�6�����W�U�D�W�W�D���R�O�W�U�H���������V�L�Q�G�U�R�P�L���L�Q�I�H�W�W�L�Y�H���H

�L�Q�I�H�]�L�R�Q�L�� �F�O�L�Q�L�F�K�H�� �F�R�P�X�Q�L���� �G�H�V�F�U�L�Y�H�Q�G�R�� �O�H�� �S�U�L�Q�F�L�S�D�O�L

�F�D�U�D�W�W�H�U�L�V�W�L�F�K�H�� �F�O�L�Q�L�F�K�H�� �H�G�� �H�S�L�G�H�P�L�R�O�R�J�L�F�K�H���� �L�� �F�U�L�W�H�U�L

�G�L�D�J�Q�R�V�W�L�F�L�� �I�R�Q�G�D�P�H�Q�W�D�O�L���� �Q�R�Q�F�K�«�� �I�R�U�Q�H�Q�G�R�� �L�Q�G�L�F�D�]�L�R�Q�L

�V�X�O�O���R�S�S�R�U�W�X�Q�L�W�¢�� �G�H�O�O�D�� �W�H�U�D�S�L�D�� �D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�D�� �H�� �V�X�O�O�D�� �V�F�H�O�W�D

�G�H�O�O���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�R���S�L�»���D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�R���>���@��

�8�P�E�H�U�W�R���*�D�O�O�R�{�����/�X�F�D���7�U�H�Q�W�L�Q�t�����0�����*�D�O�O�H�D�u

�������8�2�&���$�V�V�L�V�W�H�Q�]�D���)�D�U�P�D�F�H�X�W�L�F�D���7�H�U�U�L�W�R�U�L�D�O�H�������$�X�O�V�V�������(�X�J�D�Q�H�D
�������8�2�&���$�V�V�L�V�W�H�Q�]�D���)�D�U�P�D�F�H�X�W�L�F�D���7�H�U�U�L�W�R�U�L�D�O�H�������$�X�O�V�V�������6�F�D�O�L�J�H�U�D
�������0�H�G�L�F�R���G�L���0�H�G�L�F�L�Q�D���*�H�Q�H�U�D�O�H���$�X�O�V�V�������(�X�J�D�Q�H�D

�$�G�H�U�H�Q�]�D���D���O�L�Q�H�H���G�L���L�Q�G�L�U�L�]�]�R

�)�L�U�V�W�O�L�Q�H

�3�L�D�W�W�D�I�R�U�P�D�� �V�Y�L�O�X�S�S�D�W�D�� �G�D�� �$�,�)�$�� �V�X�O�O�D�� �E�D�V�H�� �G�H�O�O�H

�U�D�F�F�R�P�D�Q�G�D�]�L�R�Q�L�� �F�R�Q�W�H�Q�X�W�H���Q�H�O���P�D�Q�X�D�O�H���$�: �D�5�H���� �U�H�V�D

�G�L�V�S�R�Q�L�E�L�O�H���S�H�U���L�O���G�R�Z�Q�O�R�D�G���V�X�J�O�L���V�W�R�U�H���X�I�I�L�F�L�D�O�L���G�L���*�R�R�J�O�H���H

�$�S�S�O�H�����P�D���L���F�X�L���F�R�Q�W�H�Q�X�W�L���V�R�Q�R���V�W�D�W�L���U�H�V�L���D�F�F�H�V�V�L�E�L�O�L���D�Q�F�K�H

�S�H�U�� �X�Q�D�� �Y�H�U�V�L�R�Q�H�� �Z�H�E���� �/���D�S�S�O�L�F�D�]�L�R�Q�H�� �F�R�Q�V�H�Q�W�H��

�V�H�O�H�]�L�R�Q�D�Q�G�R�� �O���L�Q�I�H�]�L�R�Q�H�� �G�D�� �W�U�D�W�W�D�U�H���� �G�L�� �R�W�W�H�Q�H�U�H�� �X�Q�D

�V�L�Q�W�H�V�L�� �L�P�P�H�G�L�D�W�D�� �G�H�O�O�H�� �S�U�L�Q�F�L�S�D�O�L�� �F�D�U�D�W�W�H�U�L�V�W�L�F�K�H�� �G�H�O�O�D

�S�D�W�R�O�R�J�L�D���� �G�H�L���F�U�L�W�H�U�L���G�L�D�J�Q�R�V�W�L�F�L���� �G�H�O�O���L�Q�G�L�F�D�]�L�R�Q�H���D�O�O���X�V�R

�G�H�O�O���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�R���H���G�H�O�O���H�Y�H�Q�W�X�D�O�H���P�R�G�D�O�L�W�¢���S�H�U���D�Y�Y�L�D�U�H���O�D

�W�H�U�D�S�L�D���I�D�U�P�D�F�R�O�R�J�L�F�D���>���@��

�5�D�F�F�R�P�D�Q�G�D�]�L�R�Q�L���G�H�O�O�D���5�H�J�L�R�Q�H���9�H�Q�H�W�R��

�5�H�G�D�W�W�H���G�D�O���*�U�X�S�S�R���0�X�O�W�L�G�L�V�F�L�S�O�L�Q�D�U�H���5�H�J�L�R�Q�D�O�H�����W�U�D�W�W�D���O�D

�J�H�V�W�L�R�Q�H���G�H�O�O�D���S�R�O�P�R�Q�L�W�H���F�R�P�X�Q�L�W�D�U�L�D���H���G�H�O�O�H���L�Q�I�H�]�L�R�Q�L

�G�H�O�O�H���Y�L�H���X�U�L�Q�D�U�L�H���>���@��

�6�L�V�W�H�P�L���G�L���V�X�S�S�R�U�W�R���G�H�F�L�V�L�R�Q�D�O�L�����V�W�U�X�P�H�Q�W�L���F�K�L�D�Y�H���S�H�U

�P�L�J�O�L�R�U�D�U�H���O�D���S�U�H�V�F�U�L�]�L�R�Q�H

�/���D�S�S�O�L�F�D�]�L�R�Q�H���G�L���U�D�F�F�R�P�D�Q�G�D�]�L�R�Q�L���V�Y�L�O�X�S�S�D�W�H���Q�H�O�O���D�P�E�L�W�R

�G�L���L�Q�L�]�L�D�W�L�Y�H���G�L���$�0�6���U�D�S�S�U�H�V�H�Q�W�D���X�Q���Y�D�O�L�G�R���V�X�S�S�R�U�W�R���S�H�U

�R�W�W�L�P�L�]�]�D�U�H���O�D���S�U�H�V�F�U�L�]�L�R�Q�H���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�D�����D�Q�F�K�H���L�Q���D�P�E�L�W�R

�W�H�U�U�L�W�R�U�L�D�O�H���>���@�����$���W�D�O���S�U�R�S�R�V�L�W�R�����V�L���V�H�J�Q�D�O�D�Q�R���O�H���V�H�J�X�H�Q�W�L

�U�L�V�R�U�V�H����

�,���&�' �6�6�����&�O�L�Q�L�F�D�O���' �H�F�L�V�L�R�Q���6�X�S�S�R�U�W���6�\�V�W�H�P�V�����V�R�Q�R���P�R�G�X�O�L���R

�D�S�S�O�L�F�D�]�L�R�Q�L�� �F�K�H�� �I�R�U�Q�L�V�F�R�Q�R�� �V�X�J�J�H�U�L�P�H�Q�W�L���� �D�Y�Y�L�V�L�� �R

�U�D�F�F�R�P�D�Q�G�D�]�L�R�Q�L�� �G�X�U�D�Q�W�H�� �L�O�� �S�U�R�F�H�V�V�R�� �G�L�� �S�U�H�V�F�U�L�]�L�R�Q�H��

�E�D�V�D�Q�G�R�V�L�� �V�X�� �O�L�Q�H�H�� �J�X�L�G�D���� �G�D�W�L�� �F�O�L�Q�L�F�L�� �G�H�O�� �S�D�]�L�H�Q�W�H�� ���H�V��

�D�O�O�H�U�J�L�H���R���I�X�Q�]�L�R�Q�D�O�L�W�¢���U�H�Q�D�O�H�����H�����T�X�D�Q�G�R���G�L�V�S�R�Q�L�E�L�O�L�����D�Q�F�K�H

�V�X���L�Q�I�R�U�P�D�]�L�R�Q�L���U�H�O�D�W�L�Y�H���D�O�O�H���U�H�V�L�V�W�H�Q�]�H���O�R�F�D�O�L���D�J�O�L���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�L��

�,�O�� �3�L�D�Q�R�� �1�D�]�L�R�Q�D�O�H�� �G�L�� �&�R�Q�W�U�D�V�W�R�� �D�O�O���$�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�R���5�H�V�L�V�W�H�Q�]�D

���3�1�&�$�5���� �U�D�F�F�R�P�D�Q�G�D�� �D�O�O�H�� �5�H�J�L�R�Q�L�� �G�L�� �L�Q�G�L�Y�L�G�X�D�U�H�� �H

�S�U�R�P�X�R�Y�H�U�H�� �O���D�G�R�]�L�R�Q�H�� �G�L�� �W�H�F�Q�R�O�R�J�L�H�� �L�Q�I�R�U�P�D�W�L�F�K�H�� �D

�V�X�S�S�R�U�W�R���G�H�O�O�D���S�U�H�V�F�U�L�]�L�R�Q�H���D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�D�����V�L�D���L�Q���D�P�E�L�W�R��



�R�V�S�H�G�D�O�L�H�U�R�� �F�K�H�� �W�H�U�U�L�W�R�U�L�D�O�H���� �L�Q�W�H�J�U�D�Q�G�R�O�H�� �Q�H�O�O�H�� �F�D�U�W�H�O�O�H

�F�O�L�Q�L�F�K�H���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�]�]�D�W�H���>���@�����/�D���O�H�W�W�H�U�D�W�X�U�D���L�Q�W�H�U�Q�D�]�L�R�Q�D�O�H

�H�Y�L�G�H�Q�]�L�D���F�R�P�H���L���&�' �6�6���S�R�V�V�D�Q�R���U�D�S�S�U�H�V�H�Q�W�D�U�H���V�W�U�X�P�H�Q�W�L

�H�I�I�L�F�D�F�L���S�H�U���P�L�J�O�L�R�U�D�U�H���O���D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�H�]�]�D���S�U�H�V�F�U�L�W�W�L�Y�D���G�H�J�O�L

�D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�L�����V�H�E�E�H�Q�H���O�H���H�Y�L�G�H�Q�]�H���U�H�O�D�W�L�Y�H���D�O���O�R�U�R���X�W�L�O�L�]�]�R

�Q�H�O�O�H�� �F�X�U�H�� �S�U�L�P�D�U�L�H�� �V�L�D�Q�R�� �D�Q�F�R�U�D�� �O�L�P�L�W�D�W�H���� �,�Q�� �W�D�O�H

�S�U�R�V�S�H�W�W�L�Y�D�����V�D�U�H�E�E�H���D�X�V�S�L�F�D�E�L�O�H���O���L�Q�W�H�J�U�D�]�L�R�Q�H���G�L���T�X�H�V�W�L

�V�W�U�X�P�H�Q�W�L���Q�H�L���J�H�V�W�L�R�Q�D�O�L���X�W�L�O�L�]�]�D�W�L���G�D�L���0�0�*���3�/�6�����D�O���I�L�Q�H���G�L

�V�X�S�S�R�U�W�D�U�H���F�R�Q�F�U�H�W�D�P�H�Q�W�H���L�O���P�L�J�O�L�R�U�D�P�H�Q�W�R���G�H�O�O�D���T�X�D�O�L�W�¢

�S�U�H�V�F�U�L�W�W�L�Y�D���H���F�R�Q�W�U�L�E�X�L�U�H���D�O���F�R�Q�W�U�D�V�W�R���G�H�O�O���D�Q�W�L�P�L�F�U�R�E�L�F�R��

�U�H�V�L�V�W�H�Q�]�D���>���@��

�m�0�R�Q�L�W�R�U�D�U�H�� �S�H�U�� �P�L�J�O�L�R�U�D�U�H�}���� �L�O�� �U�X�R�O�R�� �G�H�O�O�D

�U�H�S�R�U�W�L�V�W�L�F�D���Q�H�O���V�H�O�I���D�X�G�L�W

�,�O�� �V�H�O�I���D�X�G�L�W���� �R�Y�Y�H�U�R�� �O���D�Q�D�O�L�V�L�� �D�X�W�R�Q�R�P�D�� �G�H�O�O�H�� �S�U�R�S�U�L�H

�S�U�H�V�F�U�L�]�L�R�Q�L�����S�H�U�P�H�W�W�H���D�O���0�0�*���3�/�6���G�L���L�Q�G�L�Y�L�G�X�D�U�H���S�D�W�W�H�U�Q

�F�R�P�S�R�U�W�D�P�H�Q�W�D�O�L���� �U�L�F�R�Q�R�V�F�H�U�H�� �H�Y�H�Q�W�X�D�O�L�� �S�U�H�V�F�U�L�]�L�R�Q�L

�H�F�F�H�V�V�L�Y�H�� �R�� �L�Q�D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�H�� �H�� �U�L�I�O�H�W�W�H�U�H�� �F�U�L�W�L�F�D�P�H�Q�W�H�� �V�X�O

�S�U�R�S�U�L�R���V�W�L�O�H���S�U�H�V�F�U�L�W�W�L�Y�R�����F�R�Q�I�U�R�Q�W�D�Q�G�R�O�R���F�R�Q���L�Q�G�L�F�D�W�R�U�L���G�L

�D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�H�]�]�D���R���V�W�D�Q�G�D�U�G���O�R�F�D�O�L�����/���D�X�G�L�W���D�W�W�L�Y�D���L�Q�R�O�W�U�H���X�Q

�m�F�L�F�O�R�� �Y�L�U�W�X�R�V�R�� �G�L�� �P�L�J�O�L�R�U�D�P�H�Q�W�R�� �F�R�Q�W�L�Q�X�R�}���� �L�O�� �P�H�G�L�F�R

�D�Q�D�O�L�]�]�D�� �L�� �S�U�R�S�U�L�� �G�D�W�L���� �D�S�S�O�L�F�D�� �V�W�U�D�W�H�J�L�H�� �F�R�U�U�H�W�W�L�Y�H�� �H

�P�R�Q�L�W�R�U�D���Q�H�O���W�H�P�S�R���J�O�L���H�I�I�H�W�W�L���G�H�J�O�L���L�Q�W�H�U�Y�H�Q�W�L���P�H�V�V�L���L�Q

�D�W�W�R���� �S�U�R�P�X�R�Y�H�Q�G�R�� �X�Q�� �F�D�P�E�L�D�P�H�Q�W�R�� �V�R�V�W�H�Q�L�E�L�O�H�� �G�H�O�O�H

�D�E�L�W�X�G�L�Q�L�� �S�U�H�V�F�U�L�W�W�L�Y�H���� �L�Q�� �O�L�Q�H�D�� �F�R�Q�� �J�O�L�� �R�E�L�H�W�W�L�Y�L�� �G�H�L

�S�U�R�J�U�D�P�P�L���G�L���$�0�6���>�����������@�����,�Q���T�X�H�V�W���R�W�W�L�F�D�����G�L�Y�H�Q�W�D���T�X�L�Q�G�L

�I�R�Q�G�D�P�H�Q�W�D�O�H�� �F�K�H�� �L�O�� �0�0�*���3�/�6�� �U�L�F�H�Y�D�� �F�R�Q�� �F�D�G�H�Q�]�D

�U�H�J�R�O�D�U�H�����L�G�H�D�O�P�H�Q�W�H���D�O�P�H�Q�R���W�U�L�P�H�V�W�U�D�O�H�����G�D�O�O�H���$�]�L�H�Q�G�H

�6�D�Q�L�W�D�U�L�H�� �L�� �S�U�R�S�U�L�� �G�D�W�L�� �G�L�� �S�U�H�V�F�U�L�]�L�R�Q�H�� �D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�D���� �F�K�H

�S�R�W�U�D�Q�Q�R���H�Y�H�Q�W�X�D�O�P�H�Q�W�H���H�V�V�H�U�H���G�L�V�F�X�V�V�L���D�Q�F�K�H���D�O�O���L�Q�W�H�U�Q�R

�G�L���J�U�X�S�S�L���G�L���F�R�Q�I�U�R�Q�W�R���W�U�D���S�D�U�L��

�' �H�F�L�V�L�R�Q�H���F�O�L�Q�L�F�D���H���F�R�L�Q�Y�R�O�J�L�P�H�Q�W�R���G�H�O���S�D�]�L�H�Q�W�H���Q�H�O�O�D

�S�U�H�V�F�U�L�]�L�R�Q�H

�P�H�F�F�D�Q�L�V�P�L���H�X�U�L�V�W�L�F�L�����R�Y�Y�H�U�R���	�V�F�R�U�F�L�D�W�R�L�H���F�R�J�Q�L�W�L�Y�H�
���G�L���W�L�S�R

�L�Q�W�X�L�W�L�Y�R�� �H�� �Q�R�Q�� �D�Q�D�O�L�W�L�F�R���� �D�� �V�F�D�S�L�W�R�� �G�L�� �X�Q�� �S�H�Q�V�L�H�U�R�� �S�L�»

�U�L�I�O�H�V�V�L�Y�R���H���G�H�G�X�W�W�L�Y�R�����$�Q�F�K�H���Q�H�O�O���D�P�E�L�W�R���G�H�O�O�D���S�U�H�V�F�U�L�]�L�R�Q�H

�G�L���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�L���G�D���S�D�U�W�H���G�H�L���0�0�*���3�/�6�����ª���V�W�D�W�D���G�R�F�X�P�H�Q�W�D�W�D

�O���L�Q�I�O�X�H�Q�]�D���G�L���W�D�O�L���I�D�W�W�R�U�L�����L�Q���S�D�U�W�L�F�R�O�D�U�H���Q�H�O�O�D���J�H�V�W�L�R�Q�H���G�H�O�O�H

�L�Q�I�H�]�L�R�Q�L���U�H�V�S�L�U�D�W�R�U�L�H���Y�L�U�D�O�L���>�����������@�����/�D���)�L�J�X�U�D�������S�U�R�S�R�Q�H���X�Q�D

�E�U�H�Y�H���F�K�H�F�N���O�L�V�W�����F�R�Q�F�H�S�L�W�D���F�R�P�H���X�Q�R���V�W�U�X�P�H�Q�W�R���V�H�P�S�O�L�F�H���H

�G�L�� �U�D�S�L�G�R�� �X�W�L�O�L�]�]�R���� �P�D�� �F�R�V�W�U�X�L�W�R�� �V�H�F�R�Q�G�R�� �L�O�� �F�R�V�L�G�G�H�W�W�R

�	�S�H�Q�V�L�H�U�R�� �O�H�Q�W�R�
���� �R�Y�Y�H�U�R�� �X�Q�� �D�S�S�U�R�F�F�L�R�� �U�D�]�L�R�Q�D�O�H�� �H

�S�R�Q�G�H�U�D�W�R�����4�X�H�V�W�D���F�K�H�F�N���O�L�V�W�����F�K�H���V�L���S�X�´���F�R�Q�V�H�J�Q�D�U�H���D�Q�F�K�H

�D�O���S�D�]�L�H�Q�W�H�����L�Q�F�O�X�G�H���X�Q�D���V�H�U�L�H���G�L���H�O�H�P�H�Q�W�L���F�R�P�X�Q�L�F�D�W�L�Y�L���F�K�H��

�V�H�F�R�Q�G�R���O�D���O�H�W�W�H�U�D�W�X�U�D�����U�L�V�X�O�W�D�Q�R���H�I�I�L�F�D�F�L���Q�H�O���W�U�D�V�P�H�W�W�H�U�H���D�O

�S�D�]�L�H�Q�W�H�� �F�K�H�� �L�O�� �S�U�R�S�U�L�R�� �G�L�V�W�X�U�E�R�� �Q�R�Q�� �ª�� �	�E�D�Q�D�O�H�
�� �P�D

�S�L�X�W�W�R�V�W�R���Q�R�Q���J�U�D�Y�H�����H���F�R�P�X�Q�T�X�H���P�H�U�L�W�H�Y�R�O�H���G�L���D�W�W�H�Q�]�L�R�Q�H

�P�H�G�L�F�D�� �H�� �G�L�� �L�Q�G�L�F�D�]�L�R�Q�L�� �W�H�U�D�S�H�X�W�L�F�K�H�� �D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�H���� �,�Q

�T�X�H�V�W���R�W�W�L�F�D�����ª���I�R�Q�G�D�P�H�Q�W�D�O�H���H�Y�L�W�D�U�H���F�K�H���X�Q�D���G�H�F�L�V�L�R�Q�H���G�L

�Q�R�Q���S�U�H�V�F�U�L�Y�H�U�H���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�L���Y�H�Q�J�D���S�H�U�F�H�S�L�W�D���G�D�O���S�D�]�L�H�Q�W�H

�F�R�P�H�� �X�Q�D�� �V�R�W�W�R�Y�D�O�X�W�D�]�L�R�Q�H�� �G�H�O�� �S�U�R�E�O�H�P�D���� �S�R�L�F�K�«�� �F�L�´

�S�R�W�U�H�E�E�H���J�H�Q�H�U�D�U�H���L�Q�V�R�G�G�L�V�I�D�]�L�R�Q�H���R���P�L�Q�D�U�H���O�D���I�L�G�X�F�L�D���Q�H�L

�F�R�Q�I�U�R�Q�W�L���G�H�O���P�H�G�L�F�R���F�X�U�D�Q�W�H��

�0�R�O�W�L���V�W�X�G�L���L�Q���D�P�E�L�W�R���S�V�L�F�R�O�R�J�L�F�R

�P�R�V�W�U�D�Q�R�� �F�K�H�� �L�O�� �S�U�R�F�H�V�V�R

�G�H�F�L�V�L�R�Q�D�O�H�� �ª�� �I�R�U�W�H�P�H�Q�W�H

�L�Q�I�O�X�H�Q�]�D�W�R���G�D���I�D�W�W�R�U�L���F�R�J�Q�L�W�L�Y�L���H

�F�K�H�� �O�D�� �V�W�D�Q�F�K�H�]�]�D���� �D�Q�F�K�H�� �G�H�L

�P�H�G�L�F�L���� �S�X�´�� �F�R�Q�G�L�]�L�R�Q�D�U�H�� �L�Q

�P�R�G�R�� �U�L�O�H�Y�D�Q�W�H�� �O�H�� �G�H�F�L�V�L�R�Q�L

�F�O�L�Q�L�F�K�H�����,�Q���T�X�H�V�W�H���F�R�Q�G�L�]�L�R�Q�L�����V�L

�D�W�W�L�Y�D�Q�R���S�L�»���I�D�F�L�O�P�H�Q�W�H



�x �•�ü�•�N�N�ã�•
�( �V�8�•�N�•���³ �º�ã

�@�ã�� �N�� �� �ã

�…�N�ã�N�º���x �º�³ �ã�• �Ï���³�0�Á�Á�X�x �� �z��

�x �•�ü���³ �ã���Õ�� �ü�• �Ï���³�0�Á�Á�X�x �� �z��

�«�•�Ô�Ô�8�º�³ �³ �� �8�º �Ï���³�0�Á�Á�X�x �� �z��

�«�ã�� �� �@�ã�� �V�@�ã�N�º
�� �¬�V�N�•

�Ð�n�Ñ���³�0�Á�Á�X�x �� �z�0

�Á�� �@�@�º
� �8�� �� �¬�Ý�ã�N�º

�Ñ�n�Ò���³�0�Á�Á�X�x �� �z�0

�X�� �Ô�ü�V�º�� �•�• �Ï���³�0�Á�Á�X�x �� �z��

�)�L�J�X�U�D���������”�1�)�2�5�0�$�=�”�2�1�”���6�8�/�/�$���7�(�5�$�3�”�$���$�1�7�”�%�”�2�7�”�&�$���3�(�5���”�1�)�(�=�”�2�1�”���5�(�6�3�”�5�$�7�2�5�”�(����

�$�1�7�,�%�,�2�7�,�&�2���1�2�1���3�5�(�6�&�5�,�7�7�2 �$�1�7�,�%�,�2�7�,�&�2���3�5�(�6�&�5�,�7�7�2���2�*�*�,

�' �$���3�5�(�1�' �(�5�(���' �2�3�2

�� �� �� �� ���*�,�2�5�1�,����

�6�(���,���6�,�1�7�2�0 �,��

�&�2�1�7�,�1�8�$�1�2��

�2���3�(�*�*�,�2�5�$�1�2��

�$�7�7�( �1�=�,�2�1�( ����
�/�B�$�1�7�,�%�,�2�7�,�&�2���' �( �9�B�( �6�6�( �5�( ���$�6�6�8�1�7�2���1�( �/�/�( ���' �2�6�,���(

�1�( �,���7�( �0 �3�,���6�7�$�%�,�/�,�7�,���' �$�/���0 �( �' �,�&�2

�&�2�6�$���)�$�5�( ���3�( �5���$�/�/�( �9�,�$�5�( ���,
�6�,�1�7�2�0�,�"

�U�L�S�R�V�D�U�H���P �R�O�W�R
�E�H�U�H���I�U�H�T�X�H�Q�W�H�P �H�Q�W�H
�V�H�J�X�H�Q�G�R�� �L�O�� �F�R�Q�V�L�J�O�L�R�� �G�H�O�� �P �H�G�L�F�R
�F�X�U�D�Q�W�H���ª���S�R�V�V�L�E�L�O�H���D�V�V�X�P �H�U�H��

�5�L�F�R�U�G�D�� �F�K�H�� �J�O�L�� �D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�L
�S�R�V�V�R�Q�R�� �F�D�X�V�D�U�H�� �D�Q�F�K�H�� �H�I�I�H�W�W�L
�F�R�O�O�D�W�H�U�D�O�L���� �W�D�O�R�U�D�� �V�H�Y�H�U�L���� �G�D�O�O�D
�G�L�D�U�U�H�D���D�O�O�H���U�H�D�]�L�R�Q�L���D�O�O�H�U�J�L�F�K�H��

�/�B�X�V�R���V�F�R�U�U�H�W�W�R���R���L�Q�X�W�L�O�H���G�H�J�O�L���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�L���K�D���S�R�U�W�D�W�R
�D�G���D�Y�H�U�H���E�D�W�W�H�U�L���F�K�H���V�R�Q�R���G�L�Y�H�Q�X�W�L���U�H�V�L�V�W�H�Q�W�L���D���P �R�O�W�L
�D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�L�����6�H���U�L�X�V�F�L�D�P �R���D�G���X�V�D�U�H���J�O�L���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�L���V�R�O�R
�T�X�D�Q�G�R���G�D�Y�Y�H�U�R���Q�H�F�H�V�V�D�U�L�����O�L���U�H�Q�G�H�U�H�P �R���S�L�»���H�I�I�L�F�D�F�L
�T�X�D�Q�G�R�� �V�H�U�Y�L�U�D�Q�Q�R�� �S�H�U�� �V�D�O�Y�D�U�H�� �O�D�� �Y�L�W�D�� �S�H�U�� �J�U�D�Y�L
�L�Q�I�H�]�L�R�Q�L



�� �� �� �� �� �� �
�� �	
�N�� �� �� �� �� �
�O

�� �“�‚ �•�•�‚ �Ž�†�•�•�•���”�Š�•�•�•�Ž�‚ �•�Š�„�• �� �“�‚ �•�•�‚ �Ž�†�•�•�•���‚ �•�•�Š�ƒ�Š�•�•�Š�„�•

�
�ƒ�–�‘ �“�•�‡�†�•�†��
�k�i �i ���E���m�i �i ���Ž�ˆ���•�ˆ�•�Š���o���E���q���•�“�†�)��
�o�i �i ���Ž�ˆ���j�E�l ���—�•�•�•�†���‚�•���…�Æ�)
�� �•�”�‚�ˆ�ˆ�Š�•���Ž�‚�”�”�Š�Ž�•�(���j�q�i �i ���Ž�ˆ�;�…�Š�†

�•�‘ �‘ �–�“�†

�� �‚ �“�‚ �„�†�•�‚ �Ž�•�•�•��
�n�i �i ���Ž�ˆ���•���j�i �i �i ���Ž�ˆ���‚�…���Š�•�•�†�“�—�‚�•�•�Š��
�•�•�•���Š�•�‡�†�“�Š�•�“�Š���‚���m���•�“�†�)��
�� �•�”�‚�ˆ�ˆ�Š�•���Ž�‚�”�”�Š�Ž�•�(���l �i �i �i ���Ž�ˆ�;�…�Š�†

�� �•�”�”�•�•�•���†�”�”�†�“�†���‘ �“�†�”�Š���Š�•���„�•�•�”�Š�…�†�“�‚�›�Š�•�•�†�����‚�•�„�‰�†�(
�� �“�•�•�„�•�…�Š�•�‚�•�‚�•�•�“�Š���N�Š�•���„�‚�”�•���…�Š���…�Š�”�‘ �•�†�‚�O�'��
�‚�ˆ�†�•�•�Š���Ž�–�„�•�•�Š�•�Š�„�Š���•���‚�•�•�Š�•�–�”�”�Š�ˆ�†�•�Š

�� �•�•�”�Š�…�†�“�‚ �›�Š�•�•�Š���”�–�•
�•�“�‚ �•�•�‚ �Ž�†�•�•�•

�� �‚ �•�Š�‡�†�”�•�‚ �›�Š�•�•�†
�„�•�Š�•�Š�„�‚

�
���‘ �‚�›�Š�†�•�•�Š���„�•�•���‘ �•�•�Ž�•�•�Š�•�†�(��
�‰�‚�•�•�•���–�•�‚���”�Š�•�•�•�Ž�‚�•�•�•�•�ˆ�Š�‚���‘ �Š�ò���ˆ�“�‚�—�†���†���‘ �“�†�”�†�•�•�‚�•�•���”�†�ˆ�•�Š���†���”�Š�”�•�†�Ž�Š�„�Š���…�Š���Š�•�‡�†�›�Š�•�•�†���N�†�”�&����
�‚�–�Ž�†�•�•�•�� �…�†�•�•�‚�� �‡�“�†�’ �–�†�•�›�‚�� �„�‚�“�…�Š�‚�„�‚�'�� �‚�–�Ž�†�•�•�•�� �…�†�•�•�‚�� �‡�“�†�’ �–�†�•�›�‚�� �“�†�”�‘ �Š�“�‚�•�•�“�Š�‚�� �•�� �”�†�ˆ�•�Š
�•�•�“�‚�„�Š�„�Š�O�'
�“�Š�‡�†�“�Š�”�„�•�•�•���…�Š�”�‘ �•�†�‚
�‘ �“�†�”�†�•�•�‚�•�•���•�•�”�”�†���„�•�•���‘ �“�•�…�–�›�Š�•�•�†���…�Š���†�”�‘ �†�•�•�•�“�‚�•�•�&��

�� �� �� �� �� �� �
�� �	

�� �� �� �� �� �� �
�� �	

�� �‚�•�•�•�•�ˆ�Š�‚���•�Š�†�—�†�)���•�‚���•�•�”�”�†���…�Š���”�•�•�Š�•�•���…�–�“�‚���j�i �E�k�i
�ˆ�Š�•�“�•�Š���N�‘ �–�Ü���…�–�“�‚�“�†���‘ �Š�ò���‚���•�–�•�ˆ�•�O

�� �•�Š���‚�•�•�Š�ƒ�Š�•�•�Š�„�Š���”�•�•�•���…�‚���–�•�Š�•�Š�›�›�‚�“�†���”�•�•�•���Š�•���„�‚�”�•���…�Š

�‘ �†�ˆ�ˆ�Š�•�“�‚�Ž�†�•�•�•�� �“�†�„�†�•�•�†�� �†�� �‘ �“�•�•�–�•�ˆ�‚�•�•�� �…�†�•�•�‚

�…�Š�”�‘ �•�†�‚�� �†�� �…�†�•�•�‚�� �•�•�”�”�†�� �„�•�•�� �‚�–�Ž�†�•�•�•�� �…�†�•�•�‚

�‘ �“�•�…�–�›�Š�•�•�†���…�Š���†�”�‘ �†�•�•�•�“�‚�•�•���†�;�•���Ž�•�…�Š�‡�Š�„�‚���…�†�•�•�†

�„�‚�“�‚�•�•�†�“�Š�”�•�Š�„�‰�†���…�†�•�•�0�†�”�‘ �†�•�•�•�“�‚�•�•���“�Š�”�‘ �†�•�•�•���‚�•���ƒ�‚�”�‚�•�†

�…�†�Š���‘ �‚�›�Š�†�•�•�Š���„�•�•���� �� �� �� �&

�� �–�“�‚ �•�‚ ���…�†�•���•�“�‚ �•�•�‚ �Ž�†�•�•�•���‚ �•�•�Š�ƒ�Š�•�•�Š�„�•�(��
�n���ˆ�Š�•�“�•�Š

�� �–�“�‚�•�‚���…�†�•���•�“�‚�•�•�‚�Ž�†�•�•�•���‚�•�•�Š�ƒ�Š�•�•�Š�„�•�(���n���ˆ�Š�•�“�•�Š

�•�‘ �‘ �–�“�†

�� �–�“�‚�•�‚���…�†�•���•�“�‚�•�•�‚�Ž�†�•�•�•���‚�•�•�Š�ƒ�Š�•�•�Š�„�•�(���n���ˆ�Š�•�“�•�Š

�� �“�Š�Ž�‚ ���”�„�†�•�•�‚ �(

�� �� �� �� �
�� �
�� �� �
�� �� ���N�� �� �� �	 �� �� �O
���j���ˆ���•�ˆ�•�Š���q���•�“�†

�� �� �� �
�� �
�� �� �
�� �� ���N�� �� �� �	 �� �� �O
�j�i �i ���Ž�ˆ���•�ˆ�•�Š���j�k���•�“�†

�� �†�„�•�•�…�‚���”�„�†�•�•�‚ �(



�
 �� �� �
�� �� �
�� �	 ���N�� �� �� �� �� �
�O

�� �“�‚ �•�•�‚ �Ž�†�•�•�•���”�Š�•�•�•�Ž�‚ �•�Š�„�•

�
�ƒ�–�‘ �“�•�‡�†�•�†��
�k�i �i ���E���m�i �i ���Ž�ˆ���•�ˆ�•�Š���o���E���q���•�“�†�)��
�o�i �i ���Ž�ˆ���j�E�l ���—�•�•�•�†���‚�•���…�Æ�)
�� �•�”�‚�ˆ�ˆ�Š�•���Ž�‚�”�”�Š�Ž�•�(���j�q�i �i ���Ž�ˆ�;�…�Š�†

�•�‘ �‘ �–�“�†

�� �‚ �“�‚ �„�†�•�‚ �Ž�•�•�•��
�n�i �i ���Ž�ˆ���•���j�i �i �i ���Ž�ˆ���‚�…���Š�•�•�†�“�—�‚�•�•�Š���•�•�•���Š�•�‡�†�“�Š�•�“�Š���‚���m���•�“�†�)��
�� �•�”�‚�ˆ�ˆ�Š�•���Ž�‚�”�”�Š�Ž�•�(���l �i �i �i ���Ž�ˆ�;�…�Š�†

�� �“�‚ �•�•�‚ �Ž�†�•�•�•���‚ �•�•�Š�ƒ�Š�•�•�Š�„�•

�� �“�Š�Ž�‚ ���”�„�†�•�•�‚ �(

�� �†�„�•�•�…�‚���”�„�†�•�•�‚ �(

�� �•�•�”�Š�…�†�“�‚ �›�Š�•�•�Š���”�–�•���•�“�‚ �•�•�‚ �Ž�†�•�•�•

�� �†�ˆ�•�Š���†���”�Š�•�•�•�Ž�Š��
�N�j���‘ �–�•�•�•���„�Š�‚ �”�„�–�•�•�O

�
 �†�ƒ�ƒ�“�†���•�l �q�'�i �–��
�� �•���•�•�”�”�†
�� �Š�•�‡�•�‚�…�†�•�Š�•�†���„�†�“�—�Š�„�‚�•�†���‚�•�•�†�“�Š�•�“�†���…�•�•�†�•�•�†
�	 �”�”�–�…�‚�•�Š���•�•�•�”�Š�•�•�‚�“�Š

�� �–�“�‚ �•�‚ ���…�†�•���•�“�‚ �•�•�‚ �Ž�†�•�•�•�(��
�n���ˆ�Š�•�“�•�Š���N�ƒ�‚�”�”�•���“�Š�”�„�‰�Š�•���…�Š���
 �� �O
�j�i ���ˆ�Š�•�“�•�Š���N�‚�•�•�•���“�Š�”�„�‰�Š�•���…�Š���
 �� �O

�� �–�“�‚ �•�‚ ���…�†�•���•�“�‚ �•�•�‚ �Ž�†�•�•�•�(��
�n�����ˆ�Š�•�“�•�Š

�
�•���”�Š�”�•�†�Ž�‚���…�Š���‘ �–�•�•�†�ˆ�ˆ�Š�•���„�•�Š�•�Š�„�•���…�Š���� �†�•�•�•�“���N�…�‚���i ���‚���m�O���‘ �–�Ü���‚�Š�–�•�‚�“�†���‚���Š�…�†�•�•�Š�‡�Š�„�‚�“�†���•�\�•�“�Š�ˆ�Š�•�†���…�†�•�•�\�Š�•�‡�†�›�Š�•�•�†
�N�ƒ�‚�•�•�†�“�Š�„�‚���•���—�Š�“�‚�•�†�O���†���”�†���”�•�•�•���•�†�„�†�”�”�‚�“�Š���‚�•�•�Š�ƒ�Š�•�•�Š�„�Š�&���� �–�•�•�‚�—�Š�‚�'���‚�•�„�‰�†���„�•�•���–�•���‘ �–�•�•�†�ˆ�ˆ�Š�•���†�•�†�—�‚�•�•���N�’�m�O���•�‚
�‘ �“�•�ƒ�‚�ƒ�Š�•�Š�•�¡���…�Š���Š�•�‡�†�›�Š�•�•�†���…�‚���”�•�“�†�‘ �•�•�„�•�„�„�•���…�Š���ˆ�“�–�‘ �‘ �•���� ���N�� �� �� �O���µ���”�•�•�•���…�†�•���n�i �‹ �&��

�� �� �� �� �
�� �
�� �� �
�� �� ���N�� �� �� �	 �� �� �O
���j�����ˆ���•�ˆ�•�Š���q���•�“�†

�� �� �� �� �
�� �� �� �� �
�� �
�� �� ���N�� �� �� �� �� �O��
�n�i �i ���Ž�ˆ���•�ˆ�•�Š���j�k���•�“�†

�� �–�“�‚ �•�‚ ���…�†�•���•�“�‚ �•�•�‚ �Ž�†�•�•�•�(��
�n�����ˆ�Š�•�“�•�Š

�� �‚ �•�Š�‡�†�”�•�‚ �›�Š�•�•�†���„�•�Š�•�Š�„�‚

�� �\�–�•�Š�„�‚���Š�•�…�Š�„�‚�›�Š�•�•�†���„�‰�Š�‚�“�‚���‘ �†�“���Š�•���•�“�‚�•�•�‚�Ž�†�•�•�•���‚�•�•�Š�ƒ�Š�•�•�Š�„�•���µ���…�Š���“�Š�…�–�“�“�†���•�‚���‘ �“�•�ƒ�‚�ƒ�Š�•�Š�•�¡���…�Š���”�—�Š�•�–�‘ �‘ �‚�“�†���‡�†�ƒ�ƒ�“�†���“�†�–�Ž�‚�•�Š�„�‚���N�
 �� �O���Š�•
�„�•�•�•�†�”�•�Š���…�Š���†�•�…�†�Ž�Š�‚���N�•�–�•�•�‚�—�Š�‚�'���Š�•���“�Š�”�„�‰�Š�•���…�•�‘ �•���Š���k�j���‚�•�•�Š���µ���Ž�Š�•�•�“�†�O�&



�� �� �
�� �	 ���� �	 �� �
�� ���� �� �� �� ��
�N�� �� �� �� �� �
�O

�� �“�‚ �•�•�‚ �Ž�†�•�•�•���”�Š�•�•�•�Ž�‚ �•�Š�„�• �� �“�‚ �•�•�‚ �Ž�†�•�•�•���‚ �•�•�Š�ƒ�Š�•�•�Š�„�•

�� �•�•�”�Š�…�†�“�‚ �›�Š�•�•�Š���”�–�•
�•�“�‚ �•�•�‚ �Ž�†�•�•�•

�� �‚���Ž�‚�ˆ�ˆ�Š�•�“���‘ �‚�“�•�†���…�†�Š���„�‚�”�Š���‘ �–�Ü���†�”�”�†�“�†
�•�“�‚�•�•�‚�•�‚���Š�•���Ž�•�…�•���”�Š�•�•�•�Ž�‚�•�Š�„�•���”�†�•�›�‚

�•�“�‚�•�•�‚�Ž�†�•�•�•���‚�•�•�Š�ƒ�Š�•�•�Š�„�•�&

�� �“�Š�Ž�‚ ���”�„�†�•�•�‚ �(

�� �†�„�•�•�…�‚���”�„�†�•�•�‚ �(

�
�ƒ�–�‘ �“�•�‡�†�•�†��
�k�i �i ���E���m�i �i ���Ž�ˆ���•�ˆ�•�Š���o���E���q���•�“�†�)��
�o�i �i ���Ž�ˆ���j�E�l ���—�•�•�•�†���‚�•���…�Æ�)
�� �•�”�‚�ˆ�ˆ�Š�•���Ž�‚�”�”�Š�Ž�•�(���j�q�i �i ���Ž�ˆ�;�…�Š�†

�•�‘ �‘ �–�“�†

�� �‚ �“�‚ �„�†�•�‚ �Ž�•�•�•��
�n�i �i ���Ž�ˆ���•���j�i �i �i ���Ž�ˆ���‚�…���Š�•�•�†�“�—�‚�•�•�Š��
�•�•�•���Š�•�‡�†�“�Š�•�“�Š���‚���m���•�“�†�)��
�� �•�”�‚�ˆ�ˆ�Š�•���Ž�‚�”�”�Š�Ž�•�(���l �i �i �i ���Ž�ˆ�;�…�Š�†

�� �� �� �� �
�� �
�� �� �
�� �� ���•��
�� �� �
�� �� ���� �� �� �� �� �� �� �� �
�� �� ���N�� �� �� �	 �� �� �O��

�q�p�n���Ž�ˆ���•���j�k�n���Ž�ˆ���•�ˆ�•�Š���q���•�“�†

�� �� �� �� �
�� �
�� �� �
�� �� ���N�� �� �� �	 �� �� �O��
�j���ˆ���•�ˆ�•�Š���q���•�“�†

�� �–�“�‚ �•�‚ ���…�†�•���•�“�‚ �•�•�‚ �Ž�†�•�•�•�(��
�n���ˆ�Š�•�“�•�Š

�� �•�Š���‚ �•�•�Š�ƒ�Š�•�•�Š�„�Š���—�‚�•�•�•���‘ �“�†�”�Š���Š�•���„�•�•�”�Š�…�†�“�‚ �›�Š�•�•�†���Š�•���„�‚ �”�•���…�Š���”�Š�•�•�•�Ž�Š���ˆ�“�‚ �—�Š�(
�Š�Ž�‘ �•�“�•�‚�•�•�†���Ž�‚�•�†�”�”�†�“�†���ˆ�†�•�†�“�‚�•�†

�…�•�•�•�“�†���‚�•�•�\�•�“�†�„�„�‰�Š�•���•�•�•�•�”�•�‚�•�•�†���ˆ�•�Š���‚�•�‚�•�ˆ�†�”�Š�„�Š
�‡�†�ƒ�ƒ�“�†��< �l �r�–��

�� �‚ �•�Š�‡�†�”�•�‚ �›�Š�•�•�†
�„�•�Š�•�Š�„�‚

�
�•�”�•�“�ˆ�†�•�›�‚���‚�„�–�•�‚���…�Š���…�•�•�•�“�†
�‚�–�“�Š�„�•�•�‚�“�†���N�Ž�•�•�•���•���ƒ�Š�•�‚�•�†�“�‚�•�†�O
�‡�†�ƒ�ƒ�“�†���N< �l �q�'�i ���� �O
�•�;�E���”�†�„�“�†�›�Š�•�•�†���‚�–�“�Š�„�•�•�‚�“�†��

�� �–�“�‚ �•�‚ ���…�†�•���•�“�‚ �•�•�‚ �Ž�†�•�•�•�(��
�n���ˆ�Š�•�“�•�Š

�
�•���„�‚�”�•���…�Š���‚�•�•�†�“�ˆ�Š�†���‚�•�•�†���‘ �†�•�Š�„�Š�•�•�Š�•�†�(

�� �–�“�‚ �•�‚ ���…�†�•���•�“�‚ �•�•�‚ �Ž�†�•�•�•�(��
�l ���ˆ�Š�•�“�•�Š

�� �� �
�� �� �� �� �
�� �
�� �� ���N�� �� �� �� �� �O
�n�i �i ���Ž�ˆ���‚�•���ˆ�Š�•�“�•�•



�� �
�� �� �� �
�� �	 ���� �� �� �� ��
�N�� �� �� �� �� �
�O

�� �“�‚ �•�•�‚ �Ž�†�•�•�•���”�Š�•�•�•�Ž�‚ �•�Š�„�• �� �“�‚ �•�•�‚ �Ž�†�•�•�•���‚ �•�•�Š�ƒ�Š�•�•�Š�„�•

�� �� �� �� �
�� �
�� �� �
�� �� ���N�� �� �� �	 �� �� �O
���j���ˆ���•�ˆ�•�Š���q���•�“�†

�� �–�“�‚ �•�‚ ���…�†�•���•�“�‚ �•�•�‚ �Ž�†�•�•�•�(
�n���ˆ�Š�•�“�•�Š

�� �•�Š���‚�•�•�Š�ƒ�Š�•�•�Š�„�Š���…�†�—�•�•�•���†�”�”�†�“�†���„�•�•�”�Š�…�†�“�‚�•�Š���Š�•���„�‚�”�•���…�Š�(
�	 �”�•�“�…�Š�•���Š�•���‡�•�“�Ž�‚���ˆ�“�‚�—�†���…�†�Š���”�Š�•�•�•�Ž�Š���N�‡�†�ƒ�ƒ�“�†��< ���l �r�–�� ���†
�”�†�„�“�†�›�Š�•�•�†���•�‚�”�‚�•�†���‘ �–�“�–�•�†�•�•�‚���•���…�•�•�•�“�†���‡�‚�„�„�Š�‚�•�†���‘ �†�“
�‚�•�Ž�†�•�•���l �E�m���ˆ�Š�•�“�•�Š���„�•�•�”�†�„�–�•�Š�—�Š�O
�� �‚�›�Š�†�•�•�Š���„�•�•���‚�–�Ž�†�•�•�‚�•�•���“�Š�”�„�‰�Š�•���…�Š���„�•�Ž�‘ �•�Š�„�‚�•�›�†���†�”�&
�„�•�•�„�•�Ž�Š�•�‚�•�•�Š���Ž�‚�•�‚�•�•�Š�†���„�“�•�•�Š�„�‰�†
�� �†�ˆ�•�Š�� �†�� �”�Š�•�•�•�Ž�Š�� �…�Š�� �‚�•�•�‚�“�Ž�†�� �Š�•�…�Š�„�‚�•�Š�—�Š�� �…�Š�� �Š�•�‡�†�›�Š�•�•�†
�„�•�Ž�‘ �•�Š�„�‚�•�‚�'���„�•�Ž�†���”�Š�•�•�•�Ž�‚�•�•�•�•�ˆ�Š�‚���”�Š�”�•�†�Ž�Š�„�‚�'���‡�†�ƒ�ƒ�“�†
< �� �l �r�–�� �� �‘ �†�“�”�Š�”�•�†�•�•�†�'�� �‚�“�“�•�”�”�‚�Ž�†�•�•�•�� �†�� �ˆ�•�•�‡�Š�•�“�†
�‘ �†�“�Š�•�“�ƒ�Š�•�‚�•�†�'���‡�•�“�•�†���„�†�‡�‚�•�†�‚���†���”�•�‚�•�•���Ž�†�•�•�‚�•�†���‚�•�•�†�“�‚�•�•

�� �•�•�”�Š�…�†�“�‚ �›�Š�•�•�Š���”�–�•
�•�“�‚ �•�•�‚ �Ž�†�•�•�•

�
�•���•�“�‚ �•�•�‚ �Ž�†�•�•�•���‚ �•�•�Š�ƒ�Š�•�•�Š�„�•���•�•�•���µ
�“�Š�„�‰�Š�†�”�•�•���•�†�•�•�‚ ���ˆ�“�‚ �•�…�†���Ž�‚ �ˆ�ˆ�Š�•�“�‚ �•�›�‚

�…�†�Š���„�‚ �”�Š�&��

�� �‚ �•�Š�‡�†�”�•�‚ �›�Š�•�•�†
�„�•�Š�•�Š�„�‚

�
���‘ �“�Š�•�„�Š�‘ �‚�•�Š���”�Š�•�•�•�Ž�Š���”�•�•�•��
�“�Š�•�•�“�“�†�‚�'��
�•�”�•�“�–�›�Š�•�•�†���•���„�•�•�ˆ�†�”�•�Š�•�•�†���•�‚�”�‚�•�†�'
�…�•�•�•�“�†���…�†�•�•�‚�•�†���•���‡�‚�„�„�Š�‚�•�†���–�•�Š�•�‚�•�†�“�‚�•�†�'��
�”�†�•�”�‚�›�Š�•�•�†���…�Š���‘ �Š�†�•�†�›�›�‚���•���‘ �“�†�”�”�Š�•�•�†
�Š�•���—�Š�”�•
�‚���—�•�•�•�†���•�•�”�”�†

�� �� �� �� �
�� �
�� �� �
�� �� ���•��
�� �� �
�� �� ���� �� �� �� �� �� �� �� �
�� �� ���N�� �� �� �	 �� �� �O��

�q�p�n���Ž�ˆ���•���j�k�n���Ž�ˆ���•�ˆ�•�Š���q���•�“�†

�� �–�“�‚ �•�‚ ���…�†�•���•�“�‚ �•�•�‚ �Ž�†�•�•�•�(
�n���ˆ�Š�•�“�•�Š

�•�‘ �‘ �–�“�†

�
�•���„�‚�”�•���…�Š���‚�•�•�†�“�ˆ�Š�†���‚�•�•�†���‘ �†�•�Š�„�Š�•�•�Š�•�†�( �� �–�“�‚ �•�‚ ���…�†�•���•�“�‚ �•�•�‚ �Ž�†�•�•�•�(��
�j�i ���ˆ�Š�•�“�•�Š

�� �	 �� �� �
 �� �� �� �� �� �
�� �� ���N�� �� �� �� �� �O��
�n�i �i ���Ž�ˆ�;�…�Š�†



�� �� �� �� �� �� �
�� �	 ���� �� �� �� �
�� �
�� �� ���
��
�� �� �� �� �� �
�� �� �0���N�� �� �� �� �� �
�O

�� �•�•�”�Š�…�†�“�‚ �›�Š�•�•�Š���”�–�•���•�“�‚ �•�•�‚ �Ž�†�•�•�•

�� �‚�•�•�•�•�ˆ�Š�‚�� �„�•�•�„�•�Ž�Š�•�‚�•�•�†�(�� �Š�•�”�–�‡�‡�Š�„�Š�†�•�›�‚�� �„�‚�“�…�Š�‚�„�‚�'�� �Ž�‚�•�‚�•�•�Š�‚
�„�†�“�†�ƒ�“�•�—�‚�”�„�•�•�‚�“�†�'�� �•�†�•�‘ �•�‚�”�Š�‚�� �‚�•�•�Š�—�‚�'�� �Š�•�”�–�‡�‡�Š�„�Š�†�•�›�‚�� �“�†�•�‚�•�†�� �„�“�•�•�Š�„�‚�'
�†�‘ �‚�•�Š�•�†���„�“�•�•�Š�„�‚�&
�� �‚�•�–�“�‚�›�Š�•�•�†�(���� �‘ �� �k��; ���r�i �‹
�� �•�•�‡�–�”�Š�•�•�†�(���„�•�•�‡�–�”�Š�•�•�†���Ž�†�•�•�‚�•�†���…�Š���•�–�•�—�‚���Š�•�”�•�“�ˆ�†�•�›�‚
�
 �“�†�’ �–�†�•�›�‚���“�†�”�‘ �Š�“�‚�•�•�“�Š�‚�(���‡�“�†�’ �–�†�•�›�‚��< ���l �i ���‚�•�•�Š�;�Ž�Š�•
�� �“�†�”�”�Š�•�•�†���‚�“�•�†�“�Š�•�”�‚�(���‘ �“�†�”�”�Š�•�•�†���”�Š�”�•�•�•�Š�„�‚���”�r�i ���Ž�Ž�� �ˆ���•���‘ �“�†�”�”�Š�•�•�†
�…�Š�‚�”�•�•�•�Š�„�‚��; ���o�i ���Ž�Ž�� �ˆ
�†�•�¡�(��< �o�n���‚�•�•�Š

�� �†�ˆ�•�Š���†���”�Š�•�•�•�Ž�Š��
�N�j���‘ �–�•�•�•���„�Š�‚ �”�„�–�•�•�O

�� �‚ �•�Š�‡�†�”�•�‚ �›�Š�•�•�†���„�•�Š�•�Š�„�‚
���•�”�”�†���…�Š���•�–�•�—�‚���Š�•�”�•�“�ˆ�†�•�›�‚��

�����������������N�”�k���”�†�•�•�Š�Ž�‚�•�†�O���•���Š�•���‘ �†�ˆ�ˆ�Š�•�“�‚�Ž�†�•�•�•
�
�†�ƒ�ƒ�“�†���•�l �q�–��
�	 �”�‘ �†�•�•�•�“�‚�•�•
�� �Š�”�‘ �•�†�‚���†�;�•���•�‚�„�‰�Š�‘ �•�†�‚
�� �Š�…�•�•�•�‚���”�‚�•�–�“�‚�›�Š�•�•�†���…�Š���•�”�”�Š�ˆ�†�•�•���N�� �‘ �� �k���”���r�i �‹ �O
�
�‚�”�•�Š�…�Š�•���•�•�“�‚�„�Š�„�•���Š�•���‚�”�”�†�•�›�‚���…�Š���”�‘ �Š�†�ˆ�‚�›�Š�•�•�†���‚�•�•�†�“�•�‚�•�Š�—�‚
�� �“�†�‘ �Š�•�Š�Š���‚�•�•�0�‚�–�”�„�–�•�•�‚�›�Š�•�•�†���‘ �•�•�Ž�•�•�‚�“�†

�� �•�”�”�•�•�•���†�”�”�†�“�†���‘ �“�†�”�†�•�•�Š���”�Š�•�•�•�Ž�Š���†�™�•�“�‚�‘ �•�•�Ž�•�•�‚�“�Š���N�†�”�&
�„�•�•�‡�–�”�Š�•�•�†�'���…�Š�”�•�“�Š�†�•�•�‚�Ž�†�•�•�•�O�'���‘ �“�†�—�‚�•�†�•�•�†�Ž�†�•�•�†���•�†�Š
�‘ �‚�›�Š�†�•�•�Š���‚�•�›�Š�‚�•�Š���•���Š�Ž�Ž�–�•�•�„�•�Ž�‘ �“�•�Ž�†�”�”�Š�&��

�� �†�Š���‘ �‚�›�Š�†�•�•�Š���‚�•�›�Š�‚�•�Š���†���Š�Ž�Ž�–�•�•�„�•�Ž�‘ �“�•�Ž�†�”�”�Š���•�‚���‡�†�ƒ�ƒ�“�†���‘ �–�Ü
�†�”�”�†�“�†���‚�•�•�†�•�–�‚�•�‚���•���‚�”�”�†�•�•�†�&

�� �•�•�Ž�•�•�Š�•�†���•�•�•�E�”�†�—�†�“�‚ ��

�� �Ž�•�™�Š�„�Š�•�•�Š�•�‚ �����•���‚ �„�Š�…�•���„�•�‚ �—�–�•�‚ �•�Š�„�•���N�� �� �� �	 �� �� �O
�•�“�‚�•�†���q�p�n���Ž�ˆ���•���j�k�n���Ž�ˆ���k�E�l ���—�•�•�•�†���‚�•���…�Æ

�� �†���”�•�”�‘ �†�•�•�•���…�Š���‘ �•�•�Ž�•�•�Š�•�†���…�‚���ƒ�‚�•�•�†�“�Š���‚�•�Š�‘ �Š�„�Š�T
�•

�� �� �
�� �� �� �� �
�� �
�� �� ���N�� �� �� �� �� �O
�n�i �i ���Ž�ˆ�;�…�Š�†

�� �	 �
 �� �
�� �� �� �	 �� ���N�� �� �� �� �� �O��
�k�i �i �E�m�i �i ���Ž�ˆ���•�ˆ�•�Š���j�k���•�“�†

�� �–�“�‚�•�‚���…�†�•���•�“�‚�•�•�‚�Ž�†�•�•�•���‚�•�•�Š�ƒ�Š�•�•�Š�„�•�(��
�p���ˆ�Š�•�“�•�Š���N�p���E���j�i ���ˆ�Š�•�“�•�Š���”�†���� �†�ˆ�Š�•�•�†�•�•�‚�O

�� �	 �� �� �
 �� �� �� �� �� �
�� �� ���N�� �� �� �� �� �O��
�n�i �i ���Ž�ˆ�;�…�Š�†

�� �–�“�‚�•�‚���…�†�•���•�“�‚�•�•�‚�Ž�†�•�•�•���‚�•�•�Š�ƒ�Š�•�•�Š�„�•�(��
�p���ˆ�Š�•�“�•�Š���N�p���E���j�i ���ˆ�Š�•�“�•�Š���”�†���� �†�ˆ�Š�•�•�†�•�•�‚�O

��
��

��
����

��
��

��
��

��
�
��

�
��
��

�0

�� �� �� �� �
�� �
�� �� �
�� �� ���•��
�� �� �
�� �� ���� �� �� �� �� �� �� �� �
�� �� ���N�� �� �� �	 �� �� �O��

�q�p�n���Ž�ˆ���•���j�k�n���Ž�ˆ���ˆ�•�Š���q���•�“�†
�� �–�“�‚�•�‚���…�†�•���•�“�‚�•�•�‚�Ž�†�•�•�•���‚�•�•�Š�ƒ�Š�•�•�Š�„�•�(��
�p���ˆ�Š�•�“�•�Š���N�p���E���j�i ���ˆ�Š�•�“�•�Š���”�†���� �†�ˆ�Š�•�•�†�•�•�‚�O

�� �†���”�•�”�‘ �†�•�•�•���…�Š���‘ �•�•�Ž�•�•�Š�•�†���…�‚���ƒ�‚�•�•�†�“�Š���‚�•�Š�‘ �Š�„�Š�T
�•

�� �� �
�� �� �� �� �
�� �
�� �� ���N�� �� �� �� �� �O
�n�i �i ���Ž�ˆ�;�…�Š�†

�j�–���•�Š�•�†�‚

�� �� �� �� �
�� �
�� �� �
�� �� ���N�� �� �� �	 �� �� �O
�j���ˆ���•�ˆ�•�Š���q���•�“�†

�� �–�“�‚�•�‚���…�†�•���•�“�‚�•�•�‚�Ž�†�•�•�•���‚�•�•�Š�ƒ�Š�•�•�Š�„�•�(��
�n���ˆ�Š�•�“�•�Š���N�p���E���j�i ���ˆ�Š�•�“�•�Š���”�†���� �†�ˆ�Š�•�•�†�•�•�‚�O��

�	
��

��
��

��
��

��
��

��
��

�
��
�
��

��
�0

�j�–���•�Š�•�†�‚

�� �� �� �
�� �
�� �� �
�� �� ���N�� �� �� �	 �� �� �O
�j�i �i ���Ž�ˆ���•�ˆ�•�Š���j�k���•�“�†

�� �–�“�‚�•�‚���…�†�•���•�“�‚�•�•�‚�Ž�†�•�•�•���‚�•�•�Š�ƒ�Š�•�•�Š�„�•�(��
�n���ˆ�Š�•�“�•�Š���N�p���E���j�i ���ˆ�Š�•�“�•�Š���”�†���� �†�ˆ�Š�•�•�†�•�•�‚�O

�� �•�Ž�•�“�ƒ�Š�…�Š�•�¡�(���Ž�‚�•�‚�•�•�Š�†���„�“�•�•�Š�„�‰�†���N�“�†�•�‚�•�Š�'���„�‚�“�…�Š�‚�„�‰�†�'���‘ �•�•�Ž�•�•�‚�“�Š�'���†�‘ �‚�•�Š�„�‰�†�'���…�Š�‚�ƒ�†�•�†�O�'���•�†�•�‘ �•�‚�”�Š�†�'���‚�•�„�•�•�Š�”�Ž�•�'���‚�”�‘ �•�†�•�Š�‚��

�k�–���•�Š�•�†�‚

�k�–���•�Š�•�†�‚



�� �•�•�”�Š�…�†�“�‚ �›�Š�•�•�Š���”�–�•
�•�“�‚ �•�•�‚ �Ž�†�•�•�•

�
 �‚�•�•�•�“�Š���…�Š���“�Š�”�„�‰�Š�•�(��
�‘ �“�†�”�†�•�›�‚���…�Š���„�‚�•�†�•�†�“�†���–�“�Š�•�‚�“�Š�•�'���”�•�†�•�•���–�“�†�•�†�“�‚�•�†�'���…�†�“�Š�—�‚�›�Š�•�•�Š���–�“�Š�•�‚�“�Š�†�)���–�“�•�‘ �‚�•�Š�‚���•�”�•�“�–�•�•�Š�—�‚���N�Š�‘ �†�“�•�“�•�‡�Š�‚���‘ �“�•�”�•�‚�•�Š�„�‚���ƒ�†�•�Š�ˆ�•�‚�'���—�†�”�„�Š�„�‚���•�†�–�“�•�ˆ�†�•�‚�'
�„�‚�•�„�•�•�•�”�Š�'���•�†�•�‘ �•�‚�”�Š�†�O�)���“�†�‡�•�–�”�”�•���—�†�”�„�Š�„�•�E�–�“�†�•�†�“�‚�•�†���•���‚�•�•�“�†���‚�•�•�Ž�‚�•�Š�†���‡�–�•�›�Š�•�•�‚�•�Š�)���‚�•�‚�Ž�•�†�”�Š���‘ �•�”�Š�•�Š�—�‚���‘ �†�“���“�‚�…�Š�•�•�†�“�‚�‘ �Š�‚���•���‘ �“�•�„�†�…�–�“�‚���„�‰�Š�“�–�“�ˆ�Š�„�‚

�…�†�•���•�“�‚�•�•�•���–�“�Š�•�‚�“�Š�•�)���Š�•�”�–�‡�‡�Š�„�Š�†�•�›�‚���“�†�•�‚�•�†���„�“�•�•�Š�„�‚�)���•�“�‚�‘ �Š�‚�•�•�•�)���…�Š�‚�ƒ�†�•�†���Ž�†�•�•�Š�•�•�)���Š�Ž�Ž�–�•�•�…�†�‘ �“�†�”�”�Š�•�•�†�)���”�†�”�”�•���Ž�‚�”�„�‰�Š�•�†��

�� �Ž�•�™�Š�„�Š�•�•�Š�•�‚ �����•���‚ �„�Š�…�•���„�•�‚ �—�–�•�‚ �•�Š�„�•���N�� �� �� �	 �� �� �O
�•�“�‚�•�†���q�p�n���Ž�ˆ���•���j�k�n���Ž�ˆ���k�E�l ���—�•�•�•�†���‚�•���…�Æ

�
�� �
 �	 �� �
�� �� �	 ���� �	 �� �� �	 ���� �
�	
�� �� �
�� �� �� �
�	 ���
�� �
 �	 �� �
�� �� �
���N�� �� �� �� �� �
�O

�� �“�‚ �•�•�‚ �Ž�†�•�•�•���‚ �•�•�Š�ƒ�Š�•�•�Š�„�•

�� �
�� �� �� �
 �� �� �� �� �� �� �
�� ��
�N�� �� �� �	 �� �� �O

�n�i ���E���j�i �i ���Ž�ˆ���•�ˆ�•�Š���o���•�“�†

�� �–�“�‚�•�‚���…�†�•���•�“�‚�•�•�‚�Ž�†�•�•�•���‚�•�•�Š�ƒ�Š�•�•�Š�„�•�(��
�n���ˆ�Š�•�“�•�Š �� �� �� �� �
�� �� �� �� �� �� �� �� �� ���N�� �� �� �	 �� �� �O��

�•�“�‚�•�†���q�i �i ���Ž�ˆ���•���j�o�i ���Ž�ˆ���•�ˆ�•�Š���j�k���•�“�†

�� �–�“�‚�•�‚���…�†�•���•�“�‚�•�•�‚�Ž�†�•�•�•���‚�•�•�Š�ƒ�Š�•�•�Š�„�•�(��
�l ���ˆ�Š�•�“�•�Š

�� �‚ �•�Š�‡�†�”�•�‚ �›�Š�•�•�†
�„�•�Š�•�Š�„�‚

�� �	 �� �� ��
�
 �� �� �� �� �� �


�� �

�� �
�� �� �� �
��

�j�–���•�Š�•�†�‚

�
 �� �� �
 �� �� �
�� �
�� �� ���N�� �� �� �� �� �O
�l ���ˆ

�� �� ��
�
 �� �� �� �� �� �


�� �

�� �
�� �� �� �
��

�j�–���•�Š�•�†�‚

�� �•�•�†�“�•�‚ �•�Š�—�†
�N�”�†���•�•�•���…�Š�”�‘ �•�•�Š�ƒ�Š�•�†���•�0�‚ �•�•�Š�ƒ�Š�•�ˆ�“�‚ �Ž�Ž�‚ �O

�� �“�†�‡�†�“�Š�ƒ�Š�•�†���‚�•�•�†�•�…�†�“�†
�•�0�� �•�•�Š�ƒ�Š�•�ˆ�“�‚�Ž�Ž�‚

�� �–�“�‚�•�‚���…�†�•���•�“�‚�•�•�‚�Ž�†�•�•�•���‚�•�•�Š�ƒ�Š�•�•�Š�„�•�(��
�…�•�”�†���–�•�Š�„�‚

�� �� �� �� �
�� �� �� �� �� �� �� �� �� ���N�� �� �� �	 �� �� �O��
�•�“�‚�•�†���q�i �i ���Ž�ˆ���•���j�o�i ���Ž�ˆ���•�ˆ�•�Š���j�k���•�“�†

�� �–�“�‚�•�‚���…�†�•���•�“�‚�•�•�‚�Ž�†�•�•�•���‚�•�•�Š�ƒ�Š�•�•�Š�„�•�(��
�p���ˆ�Š�•�“�•�Š

�� �� �� �� �
�� �
�� �� �
�� �� ���•��
�� �� �
�� �� ���� �� �� �� �� �� �� �� �
�� �� ���N�� �� �� �	 �� �� �O��

�q�p�n���Ž�ˆ���•���j�k�n���Ž�ˆ���ˆ�•�Š���q���•�“�†
�� �–�“�‚�•�‚���…�†�•���•�“�‚�•�•�‚�Ž�†�•�•�•���‚�•�•�Š�ƒ�Š�•�•�Š�„�•�(��

�p���ˆ�Š�•�“�•�Š

�k�–���•�Š�•�†�‚



�/�����3�L�V�D�Q�H�O�O�R�������3�H�G�L�D�W�U�D���G�L���O�L�E�H�U�D���V�F�H�O�W�D���8�O�V�V�������(�X�J�D�Q�H�D

�������8�V�R���F�R�Q�V�D�S�H�Y�R�O�H���G�H�J�O�L���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�L���L�Q���H�W�¢���S�H�G�L�D�W�U�L�F�D

�������&�R�V�D���V�R�Q�R���J�O�L���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�L���H���D���F�R�V�D���V�H�U�Y�R�Q�R
�*�O�L�� �D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�L�� �V�R�Q�R�� �I�D�U�P�D�F�L�� �L�Q�� �J�U�D�G�R�� �G�L�� �U�L�G�X�U�U�H�� �R�� �G�L

�L�P�S�H�G�L�U�H���O�D���F�U�H�V�F�L�W�D���G�H�L���E�D�W�W�H�U�L��

�1�R�Q���ª���I�D�F�L�O�H���G�L�V�W�L�Q�J�X�H�U�H���X�Q�
�L�Q�I�H�]�L�R�Q�H���Y�L�U�D�O�H���G�D���X�Q�
�L�Q�I�H�]�L�R�Q�H

�E�D�W�W�H�U�L�F�D�� �S�H�U�F�K�«�� �L�� �V�L�Q�W�R�P�L�� �V�R�Q�R�� �V�S�H�V�V�R�� �V�L�P�L�O�L���� �I�H�E�E�U�H��

�V�W�D�Q�F�K�H�]�]�D���� �P�D�O�H�V�V�H�U�H���� �G�R�O�R�U�L�� �R�V�V�H�L�� �H�� �G�R�O�R�U�L�� �P�X�V�F�R�O�D�U�L

�G�L�I�I�X�V�L��

�����������/�D���F�R�P �X�Q�L�F�D�]�L�R�Q�H���H�I�I�L�F�D�F�H���F�R�Q���L���J�H�Q�L�W�R�U�L���S�H�U���V�S�L�H�J�D�U�H���T�X�D�Q�G�R���Q�R�Q���ª
�Q�H�F�H�V�V�D�U�L�R���O�B�D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�R��

�/���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�R���U�H�V�L�V�W�H�Q�]�D����

�F�R�V���ª���H���S�H�U�F�K�ª���U�L�J�X�D�U�G�D���D�Q�F�K�H���P�H

�,�Q���,�W�D�O�L�D���R�J�Q�L���D�Q�Q�R

�R�O�W�U�H�����������������G�H�F�H�V�V�L

�S�H�U���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�R��

�U�H�V�L�V�W�H�Q�]�D

�0�H�Q�W�U�H���Q�H�O���F�D�V�R���G�H�O�O�H���L�Q�I�H�]�L�R�Q�L���E�D�W�W�H�U�L�F�K�H���J�O�L���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�L

�V�R�Q�R���V�W�U�X�P�H�Q�W�L���G�L���J�X�D�U�L�J�L�R�Q�H���S�U�H�]�L�R�V�L���H���L�Q�V�R�V�W�L�W�X�L�E�L�O�L�����Q�H�O

�F�D�V�R�� �G�H�O�O�H�� �L�Q�I�H�]�L�R�Q�L�� �Y�L�U�D�O�L�� �Q�R�Q�� �F�R�Q�W�U�L�E�X�L�V�F�R�Q�R�� �L�Q�� �D�O�F�X�Q

�P�R�G�R���D�O�O�D���J�X�D�U�L�J�L�R�Q�H���H���D�O�O�D���U�L�V�R�O�X�]�L�R�Q�H���G�H�L���V�L�Q�W�R�P�L��

�,�O�������������� ���G�H�O�O�H���L�Q�I�H�]�L�R�Q�L

�U�H�V�S�L�U�D�W�R�U�L�H���D�F�X�W�H���Q�H�L���E�D�P�E�L�Q�L

���U�D�I�I�U�H�G�G�R�U�H�����I�D�U�L�Q�J�L�W�H��

�E�U�R�Q�F�K�L�W�H�����V�R�Q�R���G�L���R�U�L�J�L�Q�H

�Y�L�U�D�O�H

�/�H���L�Q�I�H�]�L�R�Q�L���E�D�W�W�H�U�L�F�K�H���Q�H�L���E�D�P�E�L�Q�L���V�R�Q�R���P�H�Q�R���I�U�H�T�X�H�Q�W�L

�G�H�O�O�H���L�Q�I�H�]�L�R�Q�L���Y�L�U�D�O�L�����O�D���P�D�J�J�L�R�U���S�D�U�W�H���G�H�O�O�H���L�Q�I�H�]�L�R�Q�L���F�K�H���L

�E�D�P�E�L�Q�L���F�R�Q�W�U�D�J�J�R�Q�R�����V�R�S�U�D�W�W�X�W�W�R���D�O���Q�L�G�R���R���D�O�O�D���V�F�X�R�O�D

�G���L�Q�I�D�Q�]�L�D���� �V�R�Q�R�� �V�R�V�W�H�Q�X�W�H�� �G�D�� �Y�L�U�X�V���� �S�H�U�W�D�Q�W�R�� �O���X�V�R�� �G�L

�D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�L���G�H�Y�H���H�V�V�H�U�H���O�L�P�L�W�D�W�R���6�2�/�2���S�H�U���L���F�D�V�L���L�Q���F�X�L

�L�O���3�H�G�L�D�W�U�D���V�R�V�S�H�W�W�L���X�Q�D���L�Q�I�H�]�L�R�Q�H���E�D�W�W�H�U�L�F�D��

�' �L�V�W�L�Q�J�X�H�U�H���L�O���W�L�S�R���G�L���L�Q�I�H�]�L�R�Q�H���S�X�´���Q�R�Q���H�V�V�H�U�H���V�H�P�S�O�L�F�H��

�S�H�U�W�D�Q�W�R���ª���Q�H�F�H�V�V�D�U�L�R���F�K�H���V�L�D���X�Q���3�H�G�L�D�W�U�D���D���Y�D�O�X�W�D�U�H���L

�V�L�Q�W�R�P�L�� �H�� �L�� �G�D�W�L�� �F�O�L�Q�L�F�L�� �H�� �D�� �Y�R�O�W�H�� �Q�H�F�H�V�V�L�W�D�� �D�Q�F�K�H�� �G�L

�V�H�P�S�O�L�F�L���H�V�D�P�L���S�H�U���G�H�I�L�Q�L�U�Q�H���O�D���Q�D�W�X�U�D����

�*�O�L���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�L���Q�R�Q���V�R�Q�R��

�W�X�W�W�L���X�J�X�D�O�L���H���Q�R�Q���S�R�V�V�R�Q�R���H�V�V�H�U�H���X�V�D�W�L

�L�Q�G�L�I�I�H�U�H�Q�W�H�P�H�Q�W�H�����3�H�U���R�J�Q�L���S�D�W�R�O�R�J�L�D

�H�V�L�V�W�R�Q�R���G�H�O�O�H���S�U�H�F�L�V�H���S�U�R�F�H�G�X�U�H��

�G�L���G�L�D�J�Q�R�V�L���H���W�U�D�W�W�D�P�H�Q�W�R��

�8�Q���H�U�U�R�U�H���P�R�O�W�R���F�R�P�X�Q�H���H���P�R�O�W�R���J�U�D�Y�H���F�R�Q�V�L�V�W�H���Q�H�O���G�D�U�H

�D�O���S�U�R�S�U�L�R���E�D�P�E�L�Q�R���X�Q���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�R�����L�Q���F�D�V�R���G�L���I�H�E�E�U�H�����V�R�O�R

�S�H�U�F�K�«���O�R���V�L���ª���J�L�¢���X�W�L�O�L�]�]�D�W�R���L�Q���S�D�V�V�D�W�R���F�R�Q���V�X�F�F�H�V�V�R�����8�V�D�U�H

�J�O�L�� �D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�L�� �D�� �V�S�U�R�S�R�V�L�W�R�� �Q�R�Q�� �ª�� �V�R�O�W�D�Q�W�R�� �L�Q�X�W�L�O�H���� �S�X�´

�H�V�V�H�U�H�� �G�D�Q�Q�R�V�R�� �H�� �S�H�U�L�F�R�O�R�V�R���� �&�R�Q�W�U�L�E�X�L�V�F�H�� �D�� �F�U�H�D�U�H�� �O�D

�F�R�V�L�G�G�H�W�W�D�����U�H�V�L�V�W�H�Q�]�D���E�D�W�W�H�U�L�F�D�
��



�������/���X�V�R���F�R�Q�V�D�S�H�Y�R�O�H���G�H�J�O�L���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�L
�*�O�L���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�L���V�R�Q�R���X�Q�R���V�W�U�X�P�H�Q�W�R���G�L���V�D�O�X�W�H���S�R�W�H�Q�W�H�����P�D

�S�H�U���F�R�Q�W�L�Q�X�D�U�H���D���U�L�P�D�Q�H�U�H���W�D�O�L���E�L�V�R�J�Q�D���X�V�D�U�O�L���F�R�Q���F�D�X�W�H�O�D���H

�J�U�D�Q�G�H���F�R�Q�V�D�S�H�Y�R�O�H�]�]�D��

�$�V�V�X�P�H�U�H���X�Q���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�R�����V�H���Q�R�Q���Q�H�F�H�V�V�D�U�L�R�����Q�R�Q���V�H�U�Y�H���D

�I�D�U���S�D�V�V�D�U�H���S�U�L�P�D���O�D���I�H�E�E�U�H���H���L�Q�R�O�W�U�H�����S�H�U���H�I�I�H�W�W�R���G�L���T�X�H�V�W�R��

�S�R�V�V�R�Q�R���P�D�Q�L�I�H�V�W�D�U�V�L���H�I�I�H�W�W�L���F�R�O�O�D�W�H�U�D�O�L���O�H�J�D�W�L���D�O���I�D�U�P�D�F�R��

�4�X�D�Q�G�R���S�U�H�V�F�U�L�W�W�R���O���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�R���Y�D���V�R�P�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R���V�H�F�R�Q�G�R

�O�H���G�R�V�L���H���O�H���P�R�G�D�O�L�W�¢���S�U�H�V�F�U�L�W�W�H���G�D�O���3�H�G�L�D�W�U�D���H���Y�D���D�V�V�X�Q�W�R

�S�H�U���L�O���Q�X�P�H�U�R���G�L���J�L�R�U�Q�L���L�Q�G�L�F�D�W�L���D�Q�F�K�H���V�H���Q�R�Q���F�L���V�R�Q�R���S�L�»

�I�H�E�E�U�H���H���V�L�Q�W�R�P�L��

�0�R�O�W�H���L�Q�I�H�]�L�R�Q�L���V�L�D���Y�L�U�D�O�L���F�K�H���E�D�W�W�H�U�L�F�K�H���S�R�V�V�R�Q�R���H�V�V�H�U�H

�H�Y�L�W�D�W�H���H�V�H�J�X�H�Q�G�R���O�H���Y�D�F�F�L�Q�D�]�L�R�Q�L���G�L�V�S�R�Q�L�E�L�O�L���H�G���D�Q�F�R�U�D��

�V�H�P�S�O�L�F�L���Q�R�U�P�H���L�J�L�H�Q�L�F�K�H�����F�R�P�H���O�D�Y�D�U�V�L���V�S�H�V�V�R���O�H���P�D�Q�L��

�F�R�S�U�L�U�H���L�O���Q�D�V�R���H���O�D���E�R�F�F�D���T�X�D�Q�G�R���V�L���W�R�V�V�L�V�F�H���R���V�W�D�U�Q�X�W�L�V�F�H

�S�X�´�� �U�L�G�X�U�U�H�� �O�D�� �G�L�I�I�X�V�L�R�Q�H�� �G�H�O�O�H�� �L�Q�I�H�]�L�R�Q�L�� �G�H�O�O�H�� �Y�L�H

�U�H�V�S�L�U�D�W�R�U�L�H��

�7�U�D�W�W�D�U�H���X�Q�D���L�Q�I�H�]�L�R�Q�H���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�R���U�H�V�L�V�W�H�Q�W�H���ª���S�L�»���G�L�I�I�L�F�L�O�H��

�3�X�´�� �U�L�F�K�L�H�G�H�U�H�� �S�L�»�� �W�H�P�S�R���� �S�L�»�� �I�D�U�P�D�F�L�� �H�� �W�D�O�Y�R�O�W�D�� �X�Q

�U�L�F�R�Y�H�U�R���S�U�R�W�U�D�W�W�R���L�Q���R�V�S�H�G�D�O�H��

�3�U�H�Y�L�H�Q�L���O�H���L�Q�I�H�]�L�R�Q�L���F�R�Q���D�O�F�X�Q�H���V�H�P�S�O�L�F�L���U�H�J�R�O�H�����O�D�Y�D�W�L���O�H���P�D�Q�L�����F�R�S�U�L���Q�D�V�R���H���E�R�F�F�D
�T�X�D�Q�G�R���W�R�V�V�L�V�F�L���R���V�W�D�U�Q�X�W�L�V�F�L��

�/���X�V�R���V�F�R�U�U�H�W�W�R���G�H�J�O�L���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�L���F�R�Q�W�U�L�E�X�L�V�F�H���D�O�O���L�Q�V�W�D�X�U�D�U�V�L���G�H�O�O���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�R
�U�H�V�L�V�W�H�Q�]�D��



�� �“�‚ �•�•�‚ �Ž�†�•�•�•���”�Š�•�•�•�Ž�‚ �•�Š�„�• �� �“�‚ �•�•�‚ �Ž�†�•�•�•���‚ �•�•�Š�ƒ�Š�•�•�Š�„�•

�� �� �� �� �
�� �
�� �� �
�� �� ���N�� �� �� �	 �� �� �O��
�q�i �E�r�i ���Ž�ˆ�;�Œ�ˆ�;�…�Š�†�����”�–�…�…�Š�—�Š�”�Š���Š�•���l ���”�•�Ž�Ž�Š�•�Š�”�•�“�‚�›�Š�•�•�Š�T�T

�� �–�“�‚ �•�‚ ���…�†�•���•�“�‚ �•�•�‚ �Ž�†�•�•�•�(��
�l ���ˆ�Š�•�“�•�Š

�� �� �
�� �	 ���� �	 �� �
�� ���� �� �� �� ��
�N�� �� �� �� �
�� �
�O

�� �•�•�”�Š�…�†�“�‚ �›�Š�•�•�Š���”�–�•
�•�“�‚ �•�•�‚ �Ž�†�•�•�•

�� �‚���Ž�‚�ˆ�ˆ�Š�•�“���‘ �‚�“�•�†���…�†�Š���„�‚�”�Š���•�•�•���ˆ�“�‚�—�Š
�‘ �–�Ü���†�”�”�†�“�†���ˆ�†�”�•�Š�•�‚���Š�•���Ž�•�…�•

�”�Š�•�•�•�Ž�‚�•�Š�„�•���†���”�†�•�›�‚���•�“�‚�•�•�‚�Ž�†�•�•�•
�‚�•�•�Š�ƒ�Š�•�•�Š�„�•���”�‘ �†�„�Š�‚�•�Ž�†�•�•�†���•�†�Š���ƒ�‚�Ž�ƒ�Š�•�Š

�…�Š���†�•�¡���•�k���‚�•�•�Š

�� �“�Š�Ž�‚ ���”�„�†�•�•�‚ �(

�� �‚ �“�‚ �„�†�•�‚ �Ž�•�•�•��
�„�•�•�•�“�•�•�•�•���…�†�•���…�•�•�•�“�†�;�•�“�‚�•�•�‚�Ž�†�•�•�•
�‚�•�•�Š�‘ �Š�“�†�•�Š�„�•��
�j�n���Ž�ˆ�;�Œ�ˆ�;�…�•�”�†���•�ˆ�•�Š���o���•�“�†�)��

�•�‘ �‘ �–�“�†

�
�ƒ�–�‘ �“�•�‡�†�•�†��
�N�•�•�•���–�”�‚�“�†���”�†���†�•�¡���”���l ���Ž�†�”�Š�O
�„�•�•�•�“�•�•�•�•���…�†�•���…�•�•�•�“�†�;�•�“�‚�•�•�‚�Ž�†�•�•�•
�‚�•�•�Š�‘ �Š�“�†�•�Š�„�•��

�j�i ���Ž�ˆ�;�Œ�ˆ�;�…�•�”�†���•�ˆ�•�Š���q���•�“�†�)��
�…�‚���‚�”�”�–�Ž�†�“�†���…�–�“�‚�•�•�†���Š���‘ �‚�”�•�Š

�� �� �� �� �
�� �
�� �� �
�� �� ���•��
�� �� �
�� �� ���� �� �� �� �� �� �� �� �
�� �� ���N�� �� �� �	 �� �� �O��

�q�i �E�r�i �T���Ž�ˆ�;�Œ�ˆ�;�…�Š�†���”�–�…�…�Š�—�Š�”�Š���Š�•���l ���”�•�Ž�Ž�Š�•�Š�”�•�“�‚�›�Š�•�•�Š�T�T

�� �‚ �•�Š�‡�†�”�•�‚ �›�Š�•�•�†
�„�•�Š�•�Š�„�‚

�
�•�”�•�“�ˆ�†�•�›�‚���“�†�„�†�•�•�†�����…�Š���…�•�•�•�“�†
�‚�–�“�Š�„�•�•�‚�“�†���N�Ž�•�•�•���•���ƒ�Š�•�‚�•�†�“�‚�•�†�O
�‡�†�ƒ�ƒ�“�†���N< �l �q�'�i ���� �O
�•�;�E���”�†�„�“�†�›�Š�•�•�†���‚�–�“�Š�„�•�•�‚�“�†��

�
�•���„�‚�”�•���…�Š���‚�•�•�†�“�ˆ�Š�†���‚�•�•�†���‘ �†�•�Š�„�Š�•�•�Š�•�†�(

�� �� �
�� �� �� �� �
�� �
�� �� ���N�� �� �� �� �� �O
�j�i ���Ž�ˆ�;�Œ�ˆ�;�…�Š�†



�� �–�“�‚ �•�‚ ���…�†�•���•�“�‚ �•�•�‚ �Ž�†�•�•�•�(��
�n�����ˆ�Š�•�“�•�Š

�� �	 �
 �� �� �	 �� �
�� �� ���N�� �� �� �	 �� �� �O
�n�i ���Ž�ˆ�;�Œ�ˆ�;�…�Š�†���”�–�…�…�Š�—�Š�”�Š���Š�•���k���”�•�Ž�Ž�Š�•�Š�”�•�“�‚�›�Š�•�•�Š�T

�
 �� �� �
�� �� �� �� �� �� �� �
�� �� �
�� �	
�N�� �� �� �� �
�� �
�O

�� �“�‚ �•�•�‚ �Ž�†�•�•�•���”�Š�•�•�•�Ž�‚ �•�Š�„�•

�� �“�‚ �•�•�‚ �Ž�†�•�•�•���‚ �•�•�Š�ƒ�Š�•�•�Š�„�•
�� �“�Š�Ž�‚ ���”�„�†�•�•�‚ �(

�� �†�„�•�•�…�‚���”�„�†�•�•�‚�(

�� �•�•�”�Š�…�†�“�‚ �›�Š�•�•�Š���”�–�•���•�“�‚ �•�•�‚ �Ž�†�•�•�•

�� �†�ˆ�•�Š���†���”�Š�•�•�•�Ž�Š��
�N�j���‘ �–�•�•�•���„�Š�‚ �”�„�–�•�•�O

�
 �†�ƒ�ƒ�“�†���•�l �q�'�i �–��
�� �•���•�•�”�”�†
�� �Š�•�‡�•�‚�…�†�•�Š�•�†���„�†�“�—�Š�„�‚�•�†���‚�•�•�†�“�Š�•�“�†���…�•�•�†�•�•�†
�	 �”�”�–�…�‚�•�Š���•�•�•�”�Š�•�•�‚�“�Š
�	 �•�¡���l �E�j�k���‚�•�•�Š

�� �–�“�‚ �•�‚ ���…�†�•���•�“�‚ �•�•�‚ �Ž�†�•�•�•�(��
�j�i ���ˆ�Š�•�“�•�Š

�� �� �� �� �
�� �
�� �� �
�� �� ���N�� �� �� �	 �� �� �O
�n�i ���Ž�ˆ�;�Œ�ˆ�;�…�Š�†���”�–�…�…�Š�—�Š�”�Š���Š�•���k

�”�•�Ž�Ž�Š�•�Š�”�•�“�‚�›�Š�•�•�Š�T

�� �� �� �� �
�� �� �� �� �
�� �
�� �� ���N�� �� �� �� �� �O��
�j�n���Ž�ˆ�;�Œ�ˆ�;�…�Š�†���”�–�…�…�Š�—�Š�”�Š���Š�•���k���”�•�Ž�Ž�Š�•�Š�”�•�“�‚�›�Š�•�•�Š�T

�� �–�“�‚ �•�‚ ���…�†�•���•�“�‚ �•�•�‚ �Ž�†�•�•�•�(��
�n�����ˆ�Š�•�“�•�Š

�� �‚ �•�Š�‡�†�”�•�‚ �›�Š�•�•�†���„�•�Š�•�Š�„�‚

�� �\�–�•�Š�„�‚���Š�•�…�Š�„�‚�›�Š�•�•�†���„�‰�Š�‚�“�‚���‘ �†�“���Š�•���•�“�‚�•�•�‚�Ž�†�•�•�•���‚�•�•�Š�ƒ�Š�•�•�Š�„�•���µ���…�Š���“�Š�…�–�“�“�†���•�‚���‘ �“�•�ƒ�‚�ƒ�Š�•�Š�•�¡���…�Š���”�—�Š�•�–�‘ �‘ �‚�“�†���‡�†�ƒ�ƒ�“�†���“�†�–�Ž�‚�•�Š�„�‚���N�
 �� �O���Š�•
�„�•�•�•�†�”�•�Š���…�Š���†�•�…�†�Ž�Š�‚�&

�
�•���„�‚�”�•���…�Š���‚�•�•�†�“�ˆ�Š�†���‚�•�•�†���‘ �†�•�Š�„�Š�•�•�Š�•�†�(

�� �� �
�� �� �� �� �
�� �
�� �� ���N�� �� �� �� �� �O��
�j�i ���Ž�ˆ�;�Œ�ˆ�;�…�Š�†���Š�•���”�Š�•�ˆ�•�•�‚���…�•�”�†�T

�•�‘ �‘ �–�“�†

�� �–�“�‚ �•�‚ ���…�†�•���•�“�‚ �•�•�‚ �Ž�†�•�•�•�(��
�l �����ˆ�Š�•�“�•�Š

�� �–�“�‚ �•�‚ ���…�†�•���•�“�‚ �•�•�‚ �Ž�†�•�•�•�(��
�n�����ˆ�Š�•�“�•�Š

�� �‚ �“�‚ �„�†�•�‚ �Ž�•�•�•��
�„�•�•�•�“�•�•�•�•���…�†�•���…�•�•�•�“�†�;�•�“�‚�•�•�‚�Ž�†�•�•�•���‚�•�•�Š�‘ �Š�“�†�•�Š�„�•��
�j�n���Ž�ˆ�;�Œ�ˆ�;�…�•�”�†���•�ˆ�•�Š���o���•�“�†�)��

�•�‘ �‘ �–�“�†

�
�ƒ�–�‘ �“�•�‡�†�•�†��
�N�•�•�•���–�”�‚�“�†���”�†���†�•�¡���”���l ���Ž�†�”�Š�O
�„�•�•�•�“�•�•�•�•���…�†�•���…�•�•�•�“�†�;�•�“�‚�•�•�‚�Ž�†�•�•�•���‚�•�•�Š�‘ �Š�“�†�•�Š�„�•��

�j�i ���Ž�ˆ�;�Œ�ˆ�;�…�•�”�†���•�ˆ�•�Š���q���•�“�†�)��
�…�‚���‚�”�”�–�Ž�†�“�†���…�–�“�‚�•�•�†���Š���‘ �‚�”�•�Š

�� �‚���Ž�‚�•�Š�‡�†�”�•�‚�›�Š�•�•�†���„�•�Š�•�Š�„�‚���•�•�•���µ���”�–�‡�‡�Š�„�Š�†�•�•�†���‘ �†�“
�…�†�‡�Š�•�Š�“�†���•�0�†�›�Š�•�•�•�ˆ�Š�‚���ƒ�‚�•�•�†�“�Š�„�‚���•���—�Š�“�‚�•�†���…�†�•�•�‚

�‘ �‚�•�•�•�•�ˆ�Š�‚

�� �•�� �‘ �–�•�•�†�ˆ�ˆ�Š�•�� �…�Š�� �� �� �E�
�”�‚�‚�„
�Ž�‚�ˆ�ˆ�Š�•�“�†���•���–�ˆ�–�‚�•�†���‚���l ���Š�•�…�Š�„�‚
�•�0�•�‘ �‘ �•�“�•�–�•�Š�•�¡���…�Š���†�”�†�ˆ�–�Š�“�†���–�•���•�†�”�•
�“�‚�‘ �Š�…�•



�/�H�� �L�Q�I�H�]�L�R�Q�L�� �S�L�»�� �I�U�H�T�X�H�Q�W�L�� �H�U�D�Q�R�� �T�X�H�O�O�H�� �G�H�O�O�H�� �Y�L�H

�U�H�V�S�L�U�D�W�R�U�L�H���������� ���G�H�O���W�R�W�D�O�H�������V�H�J�X�L�W�H���G�D���T�X�H�O�O�H���G�H�O���W�U�D�W�W�R

�X�U�L�Q�D�U�L�R���������� �������G�L���F�X�L���O�D���P�H�W�¢���F�R�Q�I�H�U�P�D�W�H���G�D���X�U�L�Q�R�F�R�O�W�X�U�D

�S�R�V�L�W�L�Y�D�����H���G�D�O�O�H���L�Q�I�H�]�L�R�Q�L���F�X�W�D�Q�H�H���������� �������/�D���G�L�D�J�Q�R�V�L���G�L

�X�Q���L�Q�I�H�]�L�R�Q�H�� �H�U�D�� �F�R�U�U�H�O�D�W�D�� �D�O�O�H�� �F�R�Q�G�L�]�L�R�Q�L�� �J�H�Q�H�U�D�O�L

�G�H�O�O���R�V�S�L�W�H�����L�Q���S�D�U�W�L�F�R�O�D�U�H���D�O�O�D���S�U�H�V�H�Q�]�D���G�L���V�S�H�F�L�I�L�F�L���I�D�W�W�R�U�L���G�L

�U�L�V�F�K�L�R�� ���H�V���� �F�D�W�H�W�H�U�H�� �X�U�L�Q�D�U�L�R���� �O�H�V�L�R�Q�L�� �G�D�� �G�H�F�X�E�L�W�R���� �D�O�W�U�H

�I�H�U�L�W�H����

�����/�H���F�O�D�V�V�L���G�L���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�L���S�L�»���S�U�H�V�F�U�L�W�W�L���V�R�Q�R���U�L�V�X�O�W�D�W�L���H�V�V�H�U�H��

���������������O�H���F�H�I�D�O�R�V�S�R�U�L�Q�H���G�L���W�H�U�]�D���J�H�Q�H�U�D�]�L�R�Q�H���������� ������

���������������L���E�H�W�D���O�D�W�W�D�P�L�F�L�����������L�Q�L�E�L�W�R�U�L���G�H�O�O�H���E�H�W�D���O�D�W�W�D�P�D�V�L���������� ����

���������������L���I�O�X�R�U�R�F�K�L�Q�R�O�R�Q�L���������� ������

�,�O�� �S�U�L�Q�F�L�S�L�R�� �D�W�W�L�Y�R�� �P�D�J�J�L�R�U�P�H�Q�W�H�� �S�U�H�V�F�U�L�W�W�R�� �ª�� �U�L�V�X�O�W�D�W�R

�H�V�V�H�U�H���L�O���F�H�I�W�U�L�D�[�R�Q�H�����V�H�S�S�X�U���F�R�Q���X�Q�D���S�U�H�Y�D�O�H�Q�]�D���G�L�Y�H�U�V�D

�W�U�D���O�H���G�L�Y�H�U�V�H���U�H�D�O�W�¢���U�H�J�L�R�Q�D�O�L���������� ���L�Q���9�H�Q�H�W�R���Y�V���������� ���Q�H�O�O�H

�D�O�W�U�H���5�H�J�L�R�Q�L����

�' �D���X�Q�D���U�L�O�H�Y�D�]�L�R�Q�H���U�H�W�U�R�V�S�H�W�W�L�Y�D���F�R�Q�G�R�W�W�D���Q�H�L���&�6�$���G�H�O�O���8�O�V�V

�����(�X�J�D�Q�H�D�����D�Q�Q�R�����������������ª���H�P�H�U�V�R���F�K�H���O�H���,�&�$���V�R�Q�R���V�W�D�W�H

�������������/�H���L�Q�I�H�]�L�R�Q�L���S�L�»���I�U�H�T�X�H�Q�W�H�P�H�Q�W�H���U�L�V�F�R�Q�W�U�D�W�H�����)�L�J�X�U�D

������ �V�R�Q�R�� �V�W�D�W�H�� �T�X�H�O�O�H�� �G�H�O�� �W�U�D�W�W�R�� �X�U�L�Q�D�U�L�R�� ���Q������������ ������ ����

�V�H�J�X�L�W�H���G�D���T�X�H�O�O�H���F�X�W�D�Q�H�H�����Q�������������������� �����H���G�D���L�Q�I�H�]�L�R�Q�L���G�H�O

�V�D�Q�J�X�H�����Q�������������������� ����

�3�����7�R�V�F�D�Q�R�����;�����7�D�F�L�����*�����0�H�]�]�D�S�H�O�O�H�� �� ��

�� �����,���G�D�W�L���G�L���X�W�L�O�L�]�]�R���G�H�J�O�L���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�L���Q�H�L���&�H�Q�W�U�L���6�H�U�Y�L�]�L���$�Q�]�L�D�Q�L
���&�6�$�������D�Q�D�O�L�V�L���F�U�L�W�L�F�D���G�H�L���G�D�W�L���G�L���S�U�H�V�F�U�L�]�L�R�Q�H

�������8�2�&���$�V�V�L�V�W�H�Q�]�D���)�D�U�P�D�F�H�X�W�L�F�D���7�H�U�U�L�W�R�U�L�D�O�H�������$�X�O�V�V�������(�X�J�D�Q�H�D
�������8�2�&���$�V�V�L�V�W�H�Q�]�D���)�D�U�P�D�F�H�X�W�L�F�D���7�H�U�U�L�W�R�U�L�D�O�H�������$�X�O�V�V�������6�F�D�O�L�J�H�U�D
�������8�2�&���/�D�E�R�U�D�W�R�U�L�R���$�Q�D�O�L�V�L�������$�X�O�V�V�������(�X�J�D�Q�H�D



�,���P�L�F�U�R�U�J�D�Q�L�V�P�L���S�L�»���I�U�H�T�X�H�Q�W�H�P�H�Q�W�H���L�V�R�O�D�W�L�����I�L�J�X�U�D���������V�R�Q�R

�V�W�D�W�L�� �O���(�V�F�K�H�U�L�F�K�L�D�� �F�R�O�L�� ���Q���� ������������ ������ ���� �H�� �O�D�� �.�O�H�E�V�L�H�O�O�D

�3�Q�H�X�P�R�Q�L�D�H�� ������������ ������ ������ �L�� �F�X�L�� �W�D�V�V�L�� �G�L�� �U�H�V�L�V�W�H�Q�]�D�� �D�O�O�H

�&�H�I�D�O�R�V�S�R�U�L�Q�H�� �G�L�� ���r�� �J�H�Q�H�U�D�]�L�R�Q�H�� �V�R�Q�R�� �V�W�D�W�L

�U�L�V�S�H�W�W�L�Y�D�P�H�Q�W�H�� �G�H�O�� ������ �� �H�� �G�H�O�� ������ ���� �P�H�Q�W�U�H�� �L�� �F�H�S�S�L

�U�H�V�L�V�W�H�Q�W�L���D�O���0�H�U�R�S�H�Q�H�P���V�R�Q�R���V�W�D�W�L�����U�L�V�S�H�W�W�L�Y�D�P�H�Q�W�H�����G�H�O�O�R

���� ���H���G�H�O�������� �����,�O���W�D�V�V�R���G�L���U�H�V�L�V�W�H�Q�]�D���G�H�O�O�R���6�W�D�S�K�\�O�R�F�R�F�F�X�V

�D�X�U�H�X�V���D�O�O�D���0�H�W�L�F�L�O�O�L�Q�D�����0�5�6�$�����ª���V�W�D�W�R���G�H�O�������� ��

�1�H�O�������������V�L���R�V�V�H�U�Y�D���X�Q���V�H�Q�V�L�E�L�O�H���D�X�P�H�Q�W�R���Q�H�O�O���X�W�L�O�L�]�]�R���G�L

�D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�L�� �Q�H�L�� �&�6�� �F�R�Q�� �Y�D�O�R�U�L�� �F�K�H�� �S�D�V�V�D�Q�R�� �G�D�� ��������

�' �' �' �����������J�J���D�������������' �' �' �����������J�J���������� �������4�X�H�V�W�R���G�D�W�R��

�F�R�H�U�H�Q�W�H���F�R�Q���L���G�D�W�L���U�H�J�L�R�Q�D�O�L���F�K�H���U�H�J�L�V�W�U�D�Q�R���X�Q�D���F�U�H�V�F�L�W�D

�G�H�L���F�R�Q�V�X�P�L���G�L���T�X�H�V�W�D���F�O�D�V�V�H���G�L���I�D�U�P�D�F�L���Q�H�L���&�6���G�L���W�X�W�W�R���L�O

�9�H�Q�H�W�R�����F�R�Q���L�Q�F�U�H�P�H�Q�W�L���P�H�G�L���S�D�U�L���D�O���������� ���Q�H�O�������������Y�V���L�O

�������������L�Q�G�L�F�D���O�D���Q�H�F�H�V�V�L�W�¢���G�L���U�D�I�I�R�U�]�D�U�H�����R���D�Y�Y�L�D�U�H���O�D�G�G�R�Y�H

�Q�R�Q���H�V�L�V�W�H�Q�W�L�����D�W�W�L�Y�L�W�¢���G�L���I�R�U�P�D�]�L�R�Q�H���H���P�R�Q�L�W�R�U�D�J�J�L�R���V�X�O

�F�R�U�U�H�W�W�R���X�V�R���G�H�J�O�L���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�L���L�Q���T�X�H�V�W�R���F�R�Q�W�H�V�W�R���F�O�L�Q�L�F�R��

�D�V�V�L�V�W�H�Q�]�L�D�O�H��

�$�Q�D�O�L�]�]�D�Q�G�R���L���F�R�Q�V�X�P�L���S�H�U���F�O�D�V�V�H���W�H�U�D�S�H�X�W�L�F�D�����$�7�&���G�L

�T�X�D�U�W�R���O�L�Y�H�O�O�R�������H�P�H�U�J�H���F�R�P�H�����Q�H�O���������������J�O�L���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�L���S�L�»

�X�W�L�O�L�]�]�D�W�L�� �V�L�D�Q�R�� �V�W�D�W�L�� �O�H�� �D�V�V�R�F�L�D�]�L�R�Q�L�� �G�L�� �S�H�Q�L�F�L�O�O�L�Q�H�� �H�G

�L�Q�L�E�L�W�R�U�L���G�H�O�O�H���E�H�W�D���O�D�W�W�D�P�D�V�L�����V�H�J�X�L�W�L���G�D���F�H�I�D�O�R�V�S�R�U�L�Q�H���G�L

�W�H�U�]�D�� �J�H�Q�H�U�D�]�L�R�Q�H���� �P�D�F�U�R�O�L�G�L���� �I�O�X�R�U�R�F�K�L�Q�R�O�R�Q�L�� �H

�D�V�V�R�F�L�D�]�L�R�Q�L�� �G�L�� �V�X�O�I�R�Q�D�P�L�G�L�� �F�R�Q�� �W�U�L�P�H�W�R�S�U�L�P���� �4�X�H�V�W�H

�F�O�D�V�V�L���U�D�S�S�U�H�V�H�Q�W�D�Q�R���L�O�������� ���G�H�O�O�H���' �' �' ���F�R�Q�V�X�P�D�W�H���Q�H�O

������������ �5�L�V�S�H�W�W�R�� �D�O�O���D�Q�Q�R�� �S�U�H�F�H�G�H�Q�W�H���� �S�H�U�� �W�X�W�W�H�� �T�X�H�V�W�H

�F�O�D�V�V�L���V�L���U�H�J�L�V�W�U�D���X�Q���D�X�P�H�Q�W�R���G�H�L���F�R�Q�V�X�P�L�����D�G���H�F�F�H�]�L�R�Q�H

�G�H�L���I�O�X�R�U�R�F�K�L�Q�R�O�R�Q�L�����F�K�H���S�D�V�V�D�Q�R���G�D�O�O�D���W�H�U�]�D���D�O�O�D���T�X�D�U�W�D

�Y�R�F�H�����)�L�J�X�U�D��������

�,���U�L�V�X�O�W�D�W�L���G�H�O�O�H���L�Q�G�D�J�L�Q�L���P�L�F�U�R�E�L�R�O�R�J�L�F�K�H���U�L�S�R�U�W�D�W�H�����D���O�L�Y�H�O�O�R

�U�H�J�L�R�Q�D�O�H�� �H�� �O�R�F�D�O�H�� ���8�O�V�V�� �������� �V�X�J�J�H�U�L�V�F�R�Q�R�� �X�Q�� �T�X�D�G�U�R

�P�L�F�U�R�E�L�R�O�R�J�L�F�R���F�R�P�S�O�H�V�V�R���H���G�L���G�L�I�I�L�F�L�O�H���J�H�V�W�L�R�Q�H���S�H�U���O�D

�S�U�H�V�H�Q�]�D���G�L���Q�X�P�H�U�R�V�H���U�H�V�L�V�W�H�Q�]�H���E�D�W�W�H�U�L�F�K�H���F�K�H���U�H�Q�G�H

�V�S�H�V�V�R���G�L�I�I�L�F�R�O�W�R�V�D���O�D���J�H�V�W�L�R�Q�H���W�H�U�D�S�H�X�W�L�F�D���G�H�O���S�D�]�L�H�Q�W�H��

�1�H�� �F�R�Q�V�H�J�X�H�� �O�D�� �Q�H�F�H�V�V�L�W�¢�� �G�L�� �L�Q�W�H�U�Y�H�Q�W�L�� �V�W�U�X�W�W�X�U�D�W�L�� �G�L

�D�Q�W�L�P�L�F�U�R�E�L�D�O���V�W�H�Z�D�U�G�V�K�L�S�����D�O���I�L�Q�H���G�L���L�Q�G�L�U�L�]�]�D�U�H���L���P�H�G�L�F�L

�Y�H�U�V�R���W�H�U�D�S�L�H���H�I�I�L�F�D�F�L���H���V�L�F�X�U�H���S�H�U���L�O���S�D�]�L�H�Q�W�H��

�/���D�Q�D�O�L�V�L�� �ª�� �V�W�D�W�D�� �H�I�I�H�W�W�X�D�W�D�� �V�X�L�� �G�D�W�L�� �G�L�� �F�R�Q�V�X�P�R�� �G�H�J�O�L

�D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�L�� �V�L�V�W�H�P�L�F�L�� ���$�7�&�� �-�������� �H�V�W�U�D�W�W�L�� �G�D�L�� �I�O�X�V�V�L�� �G�H�O�O�D

�G�L�V�W�U�L�E�X�]�L�R�Q�H���G�L�U�H�W�W�D�����I�R�Q�W�H���' �D�W�D�: �D�U�H�+�R�X�V�H���U�H�J�L�R�Q�D�O�H�����Q�H�L

�&�6���F�R�Q�Y�H�Q�]�L�R�Q�D�W�L���F�R�Q���O�H���8�O�V�V�������(�X�J�D�Q�H�D���H���8�O�V�V�������6�F�D�O�L�J�H�U�D��

�,�O���F�R�Q�V�X�P�R���G�H�J�O�L���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�L���ª���V�W�D�W�R���H�V�S�U�H�V�V�R���L�Q���W�H�U�P�L�Q�L���G�L

�' �' �' �� ���' �R�V�H�� �' �H�I�L�Q�L�W�D�� �' �L�H������ �X�Q�� �P�H�W�R�G�R�� �U�D�F�F�R�P�D�Q�G�D�W�R

�G�D�O�O���2�0�6���S�H�U���O�H���D�Q�D�O�L�V�L���G�L���I�D�U�P�D�F�R�X�W�L�O�L�]�]�D�]�L�R�Q�H�����,���F�R�Q�V�X�P�L

�V�R�Q�R���V�W�D�W�L���Y�D�O�X�W�D�W�L���V�L�D���L�Q���W�H�U�P�L�Q�L���T�X�D�Q�W�L�W�D�W�L�Y�L�����U�D�S�S�R�U�W�D�Q�G�R

�O�H���' �' �' ���D�O�O�H���J�L�R�U�Q�D�W�H���G�L���S�U�H�V�H�Q�]�D�����' �' �' �����������J�J�����Q�H�L���S�H�U�L�R�G�L

�D�Q�D�O�L�]�]�D�W�L���� �V�L�D�� �T�X�D�O�L�W�D�W�L�Y�L���� �X�W�L�O�L�]�]�D�Q�G�R�� �O�D�� �F�O�D�V�V�L�I�L�F�D�]�L�R�Q�H

�	�$�Z�D�U�H�
���S�U�R�S�R�V�W�D���G�D�O�O���2�0�6�����F�K�H���F�O�D�V�V�L�I�L�F�D���J�O�L���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�L���L�Q

�W�U�H�� �F�O�D�V�V�L���� �L�Q�� �E�D�V�H�� �D�O�O�D�� �O�R�U�R�� �S�U�R�E�D�E�L�O�L�W�¢�� �G�L�� �L�Q�G�X�U�U�H

�U�H�V�L�V�W�H�Q�]�H�� �E�D�W�W�H�U�L�F�K�H�� ���$�F�F�H�V�V���� �: �D�W�F�K�� �H�� �5�H�V�H�U�Y�H������ �F�R�Q

�O���R�E�L�H�W�W�L�Y�R���G�L���D�X�P�H�Q�W�D�U�H���O�D���S�U�H�V�F�U�L�]�L�R�Q�H���G�L���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�L���G�H�O

�J�U�X�S�S�R���$�F�F�H�V�V�����!������ ���H�Q�W�U�R���L�O�������������>���@�������O�L�P�L�W�D�Q�G�R���O���X�V�R���G�L

�T�X�H�O�O�L���: �D�W�F�K���H���5�H�V�H�U�Y�H��

�l �™�µ�� �¸�}�²�£�Ñ�£�µ�Š�Í�£�×�£�Š�}�µ�•�“�£�µ�•�}�×�£�µ�•�£�µ�Ê�Í�“�Ñ�Š�Í�£�ô�£�¾�¸�“�µ�•�“�•�²�£�µ�}�¸�×�£�‰�£�¾�×�£�Š�£�µ�¸�“�£�µ�� �S��



�4�X�H�V�W�R�� �G�D�W�R�� �ª�� �F�R�H�U�H�Q�W�H�� �F�R�Q�� �O�H�� �U�D�F�F�R�P�D�Q�G�D�]�L�R�Q�L

�L�Q�W�H�U�Q�D�]�L�R�Q�D�O�L�� �U�H�O�D�W�L�Y�H�� �D�O�O�H�� �U�H�V�W�U�L�]�L�R�Q�L�� �G���X�V�R�� �G�L�� �T�X�H�V�W�H

�P�R�O�H�F�R�O�H�����G�R�Y�X�W�H���V�L�D���D�O�O���H�O�H�Y�D�W�D���S�U�R�E�D�E�L�O�L�W�¢���G�L���J�U�D�Y�L���H�Y�H�Q�W�L

�D�Y�Y�H�U�V�L���� �V�R�S�U�D�W�W�X�W�W�R�� �Q�H�L�� �S�D�]�L�H�Q�W�L�� �D�Q�]�L�D�Q�L���� �V�L�D�� �D�O�O�D�� �O�R�U�R

�F�D�S�D�F�L�W�¢���G�L���L�Q�G�X�U�U�H���U�H�V�L�V�W�H�Q�]�H���E�D�W�W�H�U�L�F�K�H�>���@����

�,�O���G�H�W�W�D�J�O�L�R���S�H�U���S�U�L�Q�F�L�S�L�R���D�W�W�L�Y�R�����P�R�V�W�U�D���F�K�H���O���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�R���S�L�»

�X�W�L�O�L�]�]�D�W�R�� �Q�H�L�� �&�6�� �ª�� �O���D�P�R�[�L�F�L�O�O�L�Q�D�� �D�V�V�R�F�L�D�W�D�� �D�G�� �D�F�L�G�R

�F�O�D�Y�X�O�D�Q�L�F�R�����F�R�Q���L�O�������� ���G�H�O�O�H���' �' �' ���S�U�H�V�F�U�L�W�W�H���Q�H�O������������

���J�U�X�S�S�R�� �$�F�F�H�V�V������ �V�H�J�X�L�W�D�� �G�D�� �F�H�I�W�U�L�D�[�R�Q�H���� �D�]�L�W�U�R�P�L�F�L�Q�D��

�F�O�D�U�L�W�U�R�P�L�F�L�Q�D���� �O�H�Y�R�I�O�R�[�D�F�L�Q�D�� ���J�U�X�S�S�R�� �: �D�W�F�K������ �F�K�H��

�F�R�P�S�O�H�V�V�L�Y�D�P�H�Q�W�H���� �U�D�S�S�U�H�V�H�Q�W�D�Q�R�� �L�O�� ������ �� �G�H�O�O�H�� �' �' �'

���7�D�E�H�O�O�D�����������/���D�Q�D�O�L�V�L���G�L���G�H�W�W�D�J�O�L�R���H�I�I�H�W�W�X�D�W�D���V�X�O���W�R�W�D�O�H���G�H�O�O�H

�' �' �' �� �F�R�Q�V�X�P�D�W�H���� �V�X�G�G�L�Y�L�V�H�� �V�X�O�O�D�� �E�D�V�H�� �G�H�O�O�D

�F�O�D�V�V�L�I�L�F�D�]�L�R�Q�H�� �$�Z�D�U�H���� �L�Q�G�L�F�D�� �F�K�H���� �Q�H�O�� ������������ �O�D

�S�U�H�V�F�U�L�]�L�R�Q�H�� �G�H�J�O�L�� �D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�L�� �G�H�O�� �J�U�X�S�S�R�� �$�F�F�H�V�V�� �ª

�D�X�P�H�Q�W�D�W�D�����L�Q���O�L�Q�H�D���F�R�Q���O�H���L�Q�G�L�F�D�]�L�R�Q�L���L�Q�W�H�U�Q�D�]�L�R�Q�D�O�L���H

�U�H�J�L�R�Q�D�O�L�����S�D�V�V�D�Q�G�R���G�D�O�������� ���D�O�������� ���G�H�O�O�H���' �' �' ���X�W�L�O�L�]�]�D�W�H��

�'
�'

�'
���

���
���

��J�
J���

D�
Q�

Q�
R

�3�U�L�Q�F�L�S�L�R���D�W�W�L�Y�R
�' �' �' �����������J�J

��������
�' �' �' �����������J�J

��������
�6�F�R�V�W����

�����������Y�V���������� �&�O�D�V�V�����$�Z�D�U�H

�$�0�2�;�–�&�–�/�/�–�1�$���(�' ���–�1�–�%�����' �(�/�/�(���%�(�7�$���/�$�7�7�$�0�$�6�– �������� �������� ���� �$�F�F�H�V�V

�&�(�)�7�5�–�$�;�2�1�( �������� �������� ���� �:�D�W�F�K

�$�=�–�7�5�2�0�–�&�–�1�$ �������� �������� ������ �:�D�W�F�K

�&�/�$�5�–�7�5�2�0�–�&�–�1�$ �������� ������ ������ �:�D�W�F�K

�/�(�9�2�)�/�2�;�$�&�–�1�$ �������� �������� ���� �:�D�W�F�K

�6�8�/�)�$�0�(�7�2�;�$�=�2�/�2���(���7�5�–�0�(�7�2�3�5�–�0 �������� �������� ������ �$�F�F�H�V�V

�&�–�3�5�2�)�/�2�;�$�&�–�1�$ �������� �������� �������� �:�D�W�F�K

�&�(�)�–�;�–�0�$ ������ �������� ���� �:�D�W�F�K

�' �2�;�–�&�–�&�/�–�1�$ �������� ������ ������ �$�F�F�H�V�V

�)�2�6�)�2�0�–�&�–�1�$ �������� �������� �������� �:�D�W�F�K



������ �(�V�H�P�S�L���S�U�D�W�L�F�L���S�H�U���X�Q���P�R�Q�L�W�R�U�D�J�J�L�R���D�X�G�L�W
�G�H�O�O���X�V�R���G�L���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�L���Q�H�L���&�6�$
�/�D�� �F�R�P�S�O�H�V�V�L�W�¢�� �F�O�L�Q�L�F�R���D�V�V�L�V�W�H�Q�]�L�D�O�H�� �G�H�J�O�L�� �R�V�S�L�W�L�� �G�H�L�� �&�6

�U�L�F�K�L�H�G�H���F�R�P�S�H�W�H�Q�]�H���V�H�P�S�U�H���S�L�»���V�S�H�F�L�D�O�L�V�W�L�F�K�H���H���O���D�P�E�L�W�R

�L�Q�I�H�W�W�L�Y�R�O�R�J�L�F�R���U�D�S�S�U�H�V�H�Q�W�D���X�Q�D���S�U�L�R�U�L�W�¢�����W�D�Q�W�R���F�K�H���O�D���U�H�W�H

�L�Q�I�H�W�W�L�Y�R�O�R�J�L�F�D���G�H�O���9�H�Q�H�W�R�����L�V�W�L�W�X�L�W�D���F�R�Q���' �*�5�9�����������������������K�D

�U�L�W�H�Q�X�W�R���L�Q�G�L�V�S�H�Q�V�D�E�L�O�H���O�D���S�U�R�P�R�]�L�R�Q�H���G�H�O�O���X�V�R���F�R�U�U�H�W�W�R

�G�H�J�O�L�� �D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�L�� �Q�H�O�O�H�� �V�W�U�X�W�W�X�U�H�� �U�H�V�L�G�H�Q�]�L�D�O�L���� �I�D�Y�R�U�H�Q�G�R

�O���L�Q�W�H�U�D�]�L�R�Q�H�� �F�R�Q�� �J�O�L�� �R�V�S�H�G�D�O�L�� �G�H�O�O�D�� �5�H�W�H���� �S�H�U�� �X�Q�D

�W�H�P�S�H�V�W�L�Y�D�� �S�U�H�V�D�� �L�Q�� �F�D�U�L�F�R�� �G�H�O�� �S�D�]�L�H�Q�W�H�� �D�I�I�H�W�W�R�� �G�D

�S�D�W�R�O�R�J�L�D���L�Q�I�H�W�W�L�Y�D�����/�D���Q�H�F�H�V�V�L�W�¢���G�L���L�Q�G�L�Y�L�G�X�D�U�H���X�Q���V�H�W�W�L�Q�J

�V�S�H�F�L�D�O�L�V�W�L�F�R���S�H�U���O�D���F�X�U�D���G�H�O���S�D�]�L�H�Q�W�H���V�S�H�V�V�R�����W�X�W�W�D�Y�L�D�����ª���L�Q

�F�R�Q�W�U�D�V�W�R���F�R�Q���O�H���S�U�L�R�U�L�W�¢���D�V�V�L�V�W�H�Q�]�L�D�O�L���G�H�O�O���R�V�S�L�W�H���H���F�R�Q���L

�U�L�V�F�K�L���O�H�J�D�W�L���D�O�O���R�V�S�H�G�D�O�L�]�]�D�]�L�R�Q�H���>���@�����$���G�L�F�H�P�E�U�H���������������F�R�Q

�' �H�F�U�H�W�R���G�H�O���' �L�U�H�W�W�R�U�H���*�H�Q�H�U�D�O�H���$�U�H�D���6�D�Q�L�W�¢���H���6�R�F�L�D�O�H���G�H�O�O�D

�5�H�J�L�R�Q�H�� �9�H�Q�H�W�R�� �Q���� ���������� �V�R�Q�R�� �V�W�D�W�H�� �S�X�E�E�O�L�F�D�W�H�� �O�H

�S�U�R�F�H�G�X�U�H�� �S�H�U�� �X�Q�D�� �J�H�V�W�L�R�Q�H�� �L�Q�W�H�J�U�D�W�D�� �G�H�O�O�H�� �W�H�U�D�S�L�H

�D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�K�H���W�U�D���R�V�S�H�G�D�O�H���H���W�H�U�U�L�W�R�U�L�R�����G�H�I�L�Q�H�Q�G�R���X�Q���H�O�H�Q�F�R

�R�P�R�J�H�Q�H�R���G�L���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�L���+���2�6�3���G�D���U�H�Q�G�H�U�H���G�L�V�S�R�Q�L�E�L�O�L���Q�H�L

�&�6���G�D���S�D�U�W�H���G�H�O�O�H���$�]�L�H�Q�G�H���6�D�Q�L�W�D�U�L�H�����L�Q�W�U�R�G�X�F�H�Q�G�R�����L�Q�R�O�W�U�H��

�S�H�U�� �D�O�F�X�Q�L�� �S�U�L�Q�F�L�S�L�� �D�W�W�L�Y�L�� �O�D�� �U�L�F�K�L�H�V�W�D�� �P�R�W�L�Y�D�W�D�� �H���R�� �O�D

�F�R�Q�V�X�O�H�Q�]�D���L�Q�I�H�W�W�L�Y�R�O�R�J�L�F�D����

�,�Q���T�X�H�V�W�R���F�R�Q�W�H�V�W�R���L�O���I�D�U�P�D�F�L�V�W�D���R�V�S�H�G�D�O�L�H�U�R���V�Y�R�O�J�H���X�Q

�U�X�R�O�R�� �H�V�V�H�Q�]�L�D�O�H�� �Q�H�O�O�D�� �J�H�V�W�L�R�Q�H�� �G�H�L�� �I�D�U�P�D�F�L�� �+���2�6�3��

�J�D�U�D�Q�W�H�Q�G�R���F�K�H���L�O���O�R�U�R���X�W�L�O�L�]�]�R���V�L�D���V�L�F�X�U�R�����D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�R���H

�F�R�Q�I�R�U�P�H�� �D�O�O�D�� �Q�R�U�P�D�W�L�Y�D���� �/���D�W�W�L�Y�L�W�¢�� �G�H�O�� �I�D�U�P�D�F�L�V�W�D

�R�V�S�H�G�D�O�L�H�U�R�� �L�Q�L�]�L�D�� �F�R�Q�� �O���D�F�T�X�L�V�L�]�L�R�Q�H�� �G�H�O�O�H�� �S�U�H�V�F�U�L�]�L�R�Q�L

�P�H�G�L�F�K�H�� �V�H�J�X�L�W�D�� �G�D�� �X�Q���D�W�W�H�Q�W�D�� �Y�D�O�X�W�D�]�L�R�Q�H�� �G�H�O�O�D�� �O�R�U�R

�D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�H�]�]�D���F�O�L�Q�L�F�D�����$���T�X�H�V�W�R���F�R�P�S�L�W�R���V�L���D�I�I�L�D�Q�F�D���O�D

�J�D�U�D�Q�]�L�D���G�H�O�O�D���F�R�U�U�H�W�W�D���H�U�R�J�D�]�L�R�Q�H���G�H�L���I�D�U�P�D�F�L���+���2�6�3�����Q�H�O

�U�L�V�S�H�W�W�R�� �G�H�O�O�D�� �Q�R�U�P�D�W�L�Y�D�� �Y�L�J�H�Q�W�H�� �H�� �F�R�Q�� �O���R�E�L�H�W�W�L�Y�R�� �G�L

�D�V�V�L�F�X�U�D�U�H�� �F�R�Q�W�L�Q�X�L�W�¢�� �W�H�U�D�S�H�X�W�L�F�D�� �D�L�� �S�D�]�L�H�Q�W�L��

�3�D�U�D�O�O�H�O�D�P�H�Q�W�H���� �L�O�� �I�D�U�P�D�F�L�V�W�D�� �V�Y�R�O�J�H�� �X�Q�� �P�R�Q�L�W�R�U�D�J�J�L�R

�S�H�U�L�R�G�L�F�R���H���V�L�V�W�H�P�D�W�L�F�R���G�H�O�O�H���S�U�H�V�F�U�L�]�L�R�Q�L�����4�X�H�V�W�D���D�W�W�L�Y�L�W�¢

�S�H�U�P�H�W�W�H�����Q�R�Q���V�R�O�R���G�L���Y�H�U�L�I�L�F�D�U�H���O���D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�H�]�]�D���G���X�V�R���G�H�L

�P�H�G�L�F�L�Q�D�O�L���� �P�D�� �D�Q�F�K�H�� �G�L�� �L�Q�G�L�Y�L�G�X�D�U�H�� �H�Y�H�Q�W�X�D�O�L�� �F�U�L�W�L�F�L�W�¢

�F�O�L�Q�L�F�K�H�� �R�� �R�U�J�D�Q�L�]�]�D�W�L�Y�H���� �I�D�Y�R�U�H�Q�G�R�� �L�Q�W�H�U�Y�H�Q�W�L�� �P�L�U�D�W�L�� �D�O

�P�L�J�O�L�R�U�D�P�H�Q�W�R�� �G�H�O�O�D�� �T�X�D�O�L�W�¢�� �G�H�O�O���D�V�V�L�V�W�H�Q�]�D�� �H�� �D�O�O�D

�U�D�]�L�R�Q�D�O�L�]�]�D�]�L�R�Q�H���G�H�O�O�H���U�L�V�R�U�V�H���G�L�V�S�R�Q�L�E�L�O�L��

�/���D�W�W�L�Y�L�W�¢�� �G�L�� �Y�D�O�L�G�D�]�L�R�Q�H�� �K�D�� �F�R�Q�V�H�Q�W�L�W�R�� �G�L�� �P�R�G�X�O�D�U�H�� �L

�F�R�Q�V�X�P�L���� �L�Q�G�L�U�L�]�]�D�Q�G�R���� �O�D�G�G�R�Y�H�� �S�R�V�V�L�E�L�O�H���� �Y�H�U�V�R�� �O�D

�S�U�H�V�F�U�L�]�L�R�Q�H���G�L���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�L���D���V�S�H�W�W�U�R���S�L�»���U�L�V�W�U�H�W�W�R�����Y�H�G�L

�7�D�E�H�O�O�D�����������O�L�P�L�W�D�Q�G�R���O�D���S�U�H�V�F�U�L�]�L�R�Q�H���G�L���T�X�H�O�O�L���G�H�O���J�U�X�S�S�R

�Z�D�W�F�K���H���U�H�V�H�U�Y�H�����4�X�H�V�W�R���L�P�S�R�U�W�D�Q�W�H���U�L�V�X�O�W�D�W�R���ª���V�W�D�W�R

�U�D�J�J�L�X�Q�W�R�� �D�W�W�U�D�Y�H�U�V�R�� �O���D�S�S�O�L�F�D�]�L�R�Q�H�� �O�R�F�D�O�H�� �G�H�O�� �' �H�F�U�H�W�R

�������������������H���J�U�D�]�L�H���D���X�Q�D���V�H�U�L�H���G�L���D�]�L�R�Q�L���P�H�V�V�H���L�Q���D�W�W�R���D

�S�D�U�W�L�U�H���G�D�O�O�
�D�Q�Q�R������������ �S�H�U���P�L�J�O�L�R�U�D�U�H���O�
�D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�H�]�]�D

�G�
�X�V�R���G�H�J�O�L���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�L���Q�H�L���&�6�����T�X�D�O�L��

�D�V�V�H�J�Q�D�]�L�R�Q�H�� �G�L�� �R�E�L�H�W�W�L�Y�L�� �G�L�� �S�H�U�I�R�U�P�D�Q�F�H�� �D�O�O�H

�V�W�U�X�W�W�X�U�H�� ���D�O�O�H�� �8�8�2�2�� �G�L�� �&�X�U�H�� �3�U�L�P�D�U�L�H���� �H

�P�R�Q�L�W�R�U�D�J�J�L�R���G�H�J�O�L���V�W�H�V�V�L�����Q�R�Q�F�K�ª���D�X�P�H�Q�W�R���G�H�O�O�D����

�G�L���X�W�L�O�L�]�]�R���G�H�J�O�L���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�L���$�F�F�H�V�V���H���U�L�G�X�]�L�R�Q�H���G�H�O

�W�R�W�D�O�H���G�H�O�O�H���' �' �' �����������J�J���S�U�H�V�F�U�L�W�W�H��

�F�R�Q�G�L�Y�L�V�L�R�Q�H�� �G�L�� �X�Q�D�� �U�H�S�R�U�W�L�V�W�L�F�D�� �S�H�U�L�R�G�L�F�D�� �V�X�O

�F�R�Q�V�X�P�R�� �G�H�L�� �I�D�U�P�D�F�L�� �F�R�Q�� �I�R�F�X�V�� �V�S�H�F�L�I�L�F�L�� �U�H�O�D�W�L�Y�L

�D�O�O�
�L�P�S�L�H�J�R���G�H�J�O�L���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�L�����V�H�J�X�L�W�L���G�D���D�X�G�L�W���F�R�Q���L

�S�U�H�V�F�U�L�W�W�R�U�L�� �S�H�U�� �O�H�� �V�W�U�X�W�W�X�U�H�� �F�R�Q�� �V�F�R�V�W�D�P�H�Q�W�L

�V�L�J�Q�L�I�L�F�D�W�L�Y�L���U�L�V�S�H�W�W�R���D�O�O�D���P�H�G�L�D���D�]�L�H�Q�G�D�O�H



���–�Q�F�R�Q�W�U�L���G�L���I�R�U�P�D�]�L�R�Q�H
�F�R�Q���O�H���V�W�U�X�W�W�X�U�H

�*�X�L�G�D���S�U�D�W�L�F�D���S�H�U���L�O���P�R�Q�L�W�R�U�D�J�J�L�R���D�X�G�L�W
�G�H�O�O���X�V�R���G�L���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�L���Q�H�L���&�H�Q�W�U�L�����6�H�U�Y�L�]�L

�3�U�H�V�H�Q�W�D�U�H���L���3�U�R�W�R�F�R�O�O�L���$�]�L�H�Q�G�D�O�L���U�H�O�D�W�L�Y�L���D�O�O�D
�J�H�V�W�L�R�Q�H���W�H�U�D�S�H�X�W�L�F�D���G�H�O�O�H���L�Q�I�H�]�L�R�Q�L��

�&�R�Q�G�L�Y�L�V�L�R�Q�H���G�L���U�H�S�R�U�W�L�V�W�L�F�D���S�H�U�L�R�G�L�F�D
�V�X�O���F�R�Q�V�X�P�R�����G�H�J�O�L���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�L

�$�X�G�L�W���F�R�Q���L���S�U�H�V�F�U�L�W�W�R�U�L���S�H�U���O�H���V�W�U�X�W�W�X�U�H���F�R�Q���V�F�R�V�W�D�P�H�Q�W�L
�V�L�J�Q�L�I�L�F�D�W�L�Y�L���U�L�V�S�H�W�W�R���D�O�O�D���P�H�G�L�D���D�]�L�H�Q�G�D�O�H��

���$�V�V�H�J�Q�D�]�L�R�Q�H���G�L���R�E�L�H�W�W�L�Y�L���G�L
�S�H�U�I�R�U�P�D�Q�F�H���D�O�O�H���V�W�U�X�W�W�X�U�H

���D�O�O�H���8�8�2�2���G�L���&�X�U�H���3�U�L�P�D�U�L�H��

�$�X�P�H�Q�W�R���G�H�O�O�D����
�G�H�J�O�L���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�L

�$�F�F�H�V�V��

�$�S�S�O�L�F�D�]�L�R�Q�H���' �H�F�U�H�W�R������������������
�* �H�V�W�L�R�Q�H���L�Q�W�H�J�U�D�W�D���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�L���R�V�S�H�G�D�O�H���W�H�U�U�L�W�R�U�L�R�����J�D�U�D�Q�W�L�U�H
�F�R�Q�W�L�Q�X�L�W�¢���W�H�U�D�S�H�X�W�L�F�D�����X�V�R���D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�R���H���P�L�Q�R�U�L���U�H�V�L�V�W�H�Q�]�H��
�F�R�Q���H�O�H�Q�F�R���X�Q�L�F�R���G�L���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�L���+���2�6�3���G�L�V�S�R�Q�L�E�L�O�L���Q�H�L���&�6��

�(�U�R�J�D�]�L�R�Q�H���V�X���U�L�F�K�L�H�V�W�D
�P�R�W�L�Y�D�W�D���F�R�Q���F�R�Q�V�X�O�H�Q�]�D

�L�Q�I�H�W�W�L�Y�R�O�R�J�L�F�D��

�0�R�Q�L�W�R�U�D�J�J�L�R���S�H�U�L�R�G�L�F�R���H
�V�L�V�W�H�P�D�W�L�F�R���G�H�O�O�H���S�U�H�V�F�U�L�]�L�R�Q�L

�5�L�G�X�]�L�R�Q�H���G�H�O���W�R�W�D�O�H
�G�H�O�O�H���' �' �' �����������J�J

�S�U�H�V�F�U�L�W�W�H��



�,���I�D�U�P�D�F�L�V�W�L���V�R�Q�R���L���J�X�D�U�G�L�D�Q�L�����	�J�D�W�H�N�H�H�S�H�U�V�
�����G�H�J�O�L���$�%���>���@��

�D�J�L�V�F�R�Q�R�� �V�H�P�S�U�H�� �V�X�� �E�D�V�H�� �S�U�H�V�F�U�L�W�W�L�Y�D���� �Y�H�U�L�I�L�F�D�Q�R�� �O�D

�F�R�U�U�H�W�W�H�]�]�D���I�R�U�P�D�O�H���G�H�O�O�H���U�L�F�H�W�W�H�����J�H�V�W�L�V�F�R�Q�R���O�H���U�L�F�K�L�H�V�W�H

�L�Q�D�G�H�J�X�D�W�H���H���D�S�S�O�L�F�D�Q�R���F�U�L�W�H�U�L���F�O�L�Q�L�F�L���S�H�U���H�Y�L�W�D�U�H���W�H�U�D�S�L�H

�L�Q�D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�H�����1�H�O�O�D���P�D�J�J�L�R�U���S�D�U�W�H���G�H�L���F�D�V�L���L�O���I�D�U�P�D�F�L�V�W�D

�Q�R�Q�� �F�R�Q�R�V�F�H�� �O�D�� �G�L�D�J�Q�R�V�L�� �F�O�L�Q�L�F�D�� �F�K�H�� �V�R�W�W�H�Q�G�H�� �D�O�O�D

�S�U�H�V�F�U�L�]�L�R�Q�H���G�H�O�O���$�%�����P�D���ª���G�L���I�R�Q�G�D�P�H�Q�W�D�O�H���L�P�S�R�U�W�D�Q�]�D���L�O

�G�L�D�O�R�J�R���H���L�O���U�D�S�S�R�U�W�R���G�L���U�H�F�L�S�U�R�F�D���F�R�O�O�D�E�R�U�D�]�L�R�Q�H���F�R�Q���L�O

�0�0�*�� �S�H�U�� �J�D�U�D�Q�W�L�U�H�� �O���D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�H�]�]�D�� �S�U�H�V�F�U�L�W�W�L�Y�D�� �H�� �O�D

�F�R�U�U�H�W�W�D���H�U�R�J�D�]�L�R�Q�H���G�H�O���I�D�U�P�D�F�R�����8�Q���U�L�I�H�U�L�P�H�Q�W�R���H�V�V�H�Q�]�L�D�O�H

�Q�H�O�O�D���V�F�H�O�W�D���G�H�O�O���$�%���ª���U�D�S�S�U�H�V�H�Q�W�D�W�R���G�D�O���0�D�Q�X�D�O�H���$�: �D�5�H��

�X�Q���P�H�W�R�G�R���G�L���F�O�D�V�V�L�I�L�F�D�]�L�R�Q�H���L�Q�W�U�R�G�R�W�W�R���G�D�O�O���2�0�6���Q�H�O����������

�S�H�U�� �V�X�S�S�R�U�W�D�U�H�� �J�O�L�� �L�Q�W�H�U�Y�H�Q�W�L�� �G�L�� �P�L�J�O�L�R�U�D�P�H�Q�W�R�� �G�H�O�O�D

�J�H�V�W�L�R�Q�H���G�H�J�O�L���$�%���V�H�F�R�Q�G�R���F�U�L�W�H�U�L���H�Y�L�G�H�Q�F�H���E�D�V�H�G���>���@��

�,�Q���S�D�U�W�L�F�R�O�D�U�H�����J�O�L���$�%���D�S�S�D�U�W�H�Q�H�Q�W�L���D�O���J�U�X�S�S�R���	�$�F�F�H�V�V�
���V�R�Q�R

�T�X�H�O�O�L���F�K�H���G�R�Y�U�H�E�E�H�U�R���H�V�V�H�U�H���S�U�H�V�F�U�L�W�W�L���F�R�P�H���W�U�D�W�W�D�P�H�Q�W�R

�G�L���S�U�L�P�D���R���V�H�F�R�Q�G�D���V�F�H�O�W�D���S�H�U���O�H���L�Q�I�H�]�L�R�Q�L���S�L�»���I�U�H�T�X�H�Q�W�L��

�F�R�Q���X�Q���P�L�Q�R�U���U�L�V�F�K�L�R���G�L���J�H�Q�H�U�D�U�H���U�H�V�L�V�W�H�Q�]�H���>���@��

�������,�Q�W�U�R�G�X�]�L�R�Q�H���H���E�D�F�N�J�U�R�X�Q�G
�/���$�Q�W�L�P�L�F�U�R�E�L�D�O���6�W�H�Z�D�U�G�V�K�L�S�����$�0�6�����ª���X�Q���L�Q�V�L�H�P�H���F�R�H�U�H�Q�W�H

�G�L���D�]�L�R�Q�L���S�U�R�J�H�W�W�D�W�H���S�H�U���X�W�L�O�L�]�]�D�U�H���J�O�L���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�L�����$�%�����L�Q

�P�R�G�R�� �U�H�V�S�R�Q�V�D�E�L�O�H�� �>���@���� �U�L�F�K�L�H�G�H�� �X�Q�� �D�S�S�U�R�F�F�L�R

�P�X�O�W�L�G�L�V�F�L�S�O�L�Q�D�U�H���H�G���ª���I�L�Q�D�O�L�]�]�D�W�D���D���P�L�J�O�L�R�U�D�U�H���J�O�L���H�V�L�W�L���F�O�L�Q�L�F�L��

�U�L�G�X�U�U�H���O�D���P�R�U�W�D�O�L�W�¢���G�D���L�Q�I�H�]�L�R�Q�L���H���F�R�Q�W�H�Q�H�U�H���O�D���G�L�I�I�X�V�L�R�Q�H

�G�L���F�H�S�S�L���U�H�V�L�V�W�H�Q�W�L��

�5�L�W�H�Q�H�U�H�� �F�K�H�� �O���$�0�6�� �V�L�D�� �G�L�� �H�V�F�O�X�V�L�Y�D�� �F�R�P�S�H�W�H�Q�]�D

�R�V�S�H�G�D�O�L�H�U�D���ª���X�Q�D���F�R�Q�Y�L�Q�]�L�R�Q�H���G�H�O���W�X�W�W�R���V�E�D�J�O�L�D�W�D�����V�L���W�U�D�W�W�D

�G�L���X�Q���P�R�G�H�O�O�R���F�K�H�����Q�H�O�O�D���S�U�D�W�L�F�D���T�X�R�W�L�G�L�D�Q�D�����Y�D���G�H�F�O�L�Q�D�W�R���L�Q

�W�X�W�W�L���V�H�W�W�R�U�L���F�K�H���K�D�Q�Q�R���D���F�K�H���I�D�U�H���F�R�Q���J�O�L���$�%�����D�O�O�R���V�F�R�S�R���G�L

�R�W�W�L�P�L�]�]�D�U�H���O���R�X�W�F�R�P�H���F�O�L�Q�L�F�R�����P�L�Q�L�P�L�]�]�D�U�H���O�H���F�R�Q�V�H�J�X�H�Q�]�H

�G�D�Q�Q�R�V�H�� ���F�R�P�H�� �W�R�V�V�L�F�L�W�¢���� �V�H�O�H�]�L�R�Q�H�� �G�L�� �J�H�U�P�L�� �S�D�W�R�J�H�Q�L��

�L�Q�G�X�]�L�R�Q�H�� �G�L�� �U�H�V�L�V�W�H�Q�]�H�� �E�D�W�W�H�U�L�F�K�H���� �H�� �G�L�P�L�Q�X�L�U�H�� �L�� �F�R�V�W�L

�V�D�Q�L�W�D�U�L���V�H�Q�]�D���F�R�P�S�U�R�P�H�W�W�H�U�H���O�D���T�X�D�O�L�W�¢���G�L���F�X�U�D���>���@��

�/�D�� �6�R�F�L�H�W�¢�� �(�X�U�R�S�H�D�� �G�L�� �)�D�U�P�D�F�L�D�� �&�O�L�Q�L�F�D�� ���(�6�&�3���� �K�D

�S�X�E�E�O�L�F�D�W�R�� �X�Q�� �S�R�V�L�W�L�R�Q�� �V�W�D�W�H�P�H�Q�W�� �F�K�H�� �L�Q�T�X�D�G�U�D�� �O�D

�I�D�U�P�D�F�L�D�� �F�O�L�Q�L�F�D�� �F�R�P�H�� �X�Q�D�� �S�U�D�W�L�F�D�� �S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�D�O�H�� �H�� �X�Q

�D�P�E�L�W�R�� �G�L�� �U�L�F�H�U�F�D�� �U�L�V�H�U�Y�D�W�L�� �D�O�O�D�� �I�L�J�X�U�D�� �G�H�O�� �I�D�U�P�D�F�L�V�W�D

�L�Q�G�L�S�H�Q�G�H�Q�W�H�P�H�Q�W�H�� �G�D�O�� �V�H�W�W�L�Q�J�� �L�Q�� �F�X�L�� �R�S�H�U�D�� ���V�L�D�� �H�V�V�R

�F�R�P�X�Q�L�W�¢�����W�H�U�U�L�W�R�U�L�R���R���R�V�S�H�G�D�O�H�����>���@��

�,�Q�� �D�O�W�U�L�� �W�H�U�P�L�Q�L���� �L�O�� �U�X�R�O�R�� �H�� �O�H�� �F�R�P�S�H�W�H�Q�]�H�� �F�O�L�Q�L�F�K�H�� �G�H�O

�I�D�U�P�D�F�L�V�W�D�� �F�R�Q�I�H�U�L�V�F�R�Q�R�� �D�O�O�D�� �U�H�W�D�L�O�� �S�K�D�U�P�D�F�\

�X�Q���L�P�S�R�U�W�D�Q�]�D���F�U�X�F�L�D�O�H���Q�H�O�O�D���F�R�U�U�H�W�W�D���J�H�V�W�L�R�Q�H���G�H�J�O�L���$�%���H

�Q�H�O�O�D���S�U�H�Y�H�Q�]�L�R�Q�H���G�H�O�O�H���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�R���U�H�V�L�V�W�H�Q�]�H�����$�%�5������

�3�D�U�W�H�Q�G�R���G�D���T�X�H�V�W�L���S�U�H�V�X�S�S�R�V�W�L�����D�E�E�L�D�P�R���H�O�D�E�R�U�D�W�R���X�Q

�E�U�H�Y�H���Y�D�G�H�P�H�F�X�P���F�K�H���U�L�D�V�V�X�P�H���D�O�F�X�Q�H���X�W�L�O�L���V�W�U�D�W�H�J�L�H���S�H�U

�L�O�� �I�D�U�P�D�F�L�V�W�D�� �F�K�H�� �R�S�H�U�D�� �Q�H�O�O���D�P�E�L�W�R�� �G�H�O�O�H�� �I�D�U�P�D�F�L�H�� �G�L

�F�R�P�X�Q�L�W�¢��

�5�����%�H�U�W�L�Q�������)�D�U�P�D�F�L�V�W�D���$�X�O�V�V�������(�X�J�D�Q�H�D

�� �����&�R�Q�V�L�J�O�L���X�W�L�O�L���S�H�U���X�Q���X�V�R���D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�R���G�H�J�O�L���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�L���H�G���L�O
�O�R�U�R���F�R�U�U�H�W�W�R���V�P �D�O�W�L�P �H�Q�W�R�����3�1�&�$�5���� �� ���� �� �������S�L�O�D�V�W�U�R������

�� �������/�D���)�D�U�P �D�F�L�D���G�L���&�R�P �X�Q�L�W�¢���F�R�P �H���S�X�Q�W�R���G�L���D�F�F�H�V�V�R���S�H�U���O�B�H�G�X�F�D�]�L�R�Q�H���H
�O�D���V�H�Q�V�L�E�L�O�L�]�]�D�]�L�R�Q�H���G�H�O�O�D���S�R�S�R�O�D�]�L�R�Q�H���D�O���F�R�U�U�H�W�W�R���X�V�R���G�H�J�O�L���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�L

�������9�D�G�H�P�H�F�X�P���S�H�U���L�O���I�D�U�P�D�F�L�V�W�D�����O�H���D�U�H�H���F�K�L�D�Y�H
�G�L���L�Q�W�H�U�Y�H�Q�W�R

�'�L�V�S�H�Q�V�D�]�L�R�Q�H
�U�H�V�S�R�Q�V�D�E�L�O�H���H���I�L�O�W�U�R

�S�U�H�V�F�U�L�W�W�L�Y�R

�L�“�Í�µ�•�²�£�µ�}�¸�×�£�‰�£�¾�×�£�Š�£

�Ñ�“�Í�è�“�µ�²�}�µ�Ê�Í�“�Ñ�Š�Í�£�ô�£�¾
�¸�“

�· �“�•�£�Š�}�”�µ�™�µ�Ü�¸�}�µ�Í�“�•�¾�²�
}

�£�· �Ê�¾�Í�×�}�¸�×�“

�(�G�X�F�D�]�L�R�Q�H���H
�F�R�X�Q�V�H�O�L�Q�J���G�H�O

�S�D�]�L�H�Q�W�H

�2�F�F�R�U�U�H���V�H�P�S�U�H���V�S�H�F�L�I�L�F�D�U�H���U�L�V�F�K�L���H���E�H�Q�H�I�L�F�L���G�H�U�L�Y�D�Q�W�L���G�D

�X�Q�D���W�H�U�D�S�L�D���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�D��

�1�R�Q�� �ª�� �V�X�I�I�L�F�L�H�Q�W�H�� �H�U�R�J�D�U�H�� �O���$�%�� �S�U�H�V�F�U�L�W�W�R�� �O�L�P�L�W�D�Q�G�R�V�L�� �D

�U�L�D�V�V�X�P�H�U�H���L�Q���S�R�F�K�H���S�D�U�R�O�H���T�X�D�Q�W�R���U�L�S�R�U�W�D�W�R���G�D�O���P�H�G�L�F�R

�Q�H�O�O�D���S�U�H�V�F�U�L�]�L�R�Q�H�����F�K�H���G�H�Y�H���H�V�V�H�U�H���V�H�P�S�U�H���S�U�H�V�H�Q�W�H�������Š���G�L

�I�R�Q�G�D�P�H�Q�W�D�O�H���L�P�S�R�U�W�D�Q�]�D���U�L�E�D�G�L�U�H���O�H���P�R�G�D�O�L�W�¢���F�R�Q���F�X�L���O���$�%

�Y�D���D�V�V�X�Q�W�R�����O�R���V�F�K�H�P�D���S�R�V�R�O�R�J�L�F�R�����D�G���H�V�����	�R�J�Q�L���������R�U�H�
����

�H�Y�L�W�D�Q�G�R���I�U�D�V�L���H�T�X�L�Y�R�F�K�H���G�H�O���W�L�S�R���	�O�R���D�V�V�X�P�D���X�Q�D���Y�R�O�W�D���D�O

�J�L�R�U�Q�R�
�����Y�D���V�S�H�F�L�I�L�F�D�W�R���	�V�H�P�S�U�H���D�O�O�D���V�W�H�V�V�D���R�U�D�
�����R���	�R�J�Q�L������

�R�U�H�
�����,�P�S�R�U�W�D�Q�W�H���ª���D�Q�F�K�H���U�L�E�D�G�L�U�H���L���F�R�Q�F�H�W�W�L���U�L�I�H�U�L�W�L���D�O�O�D

�G�X�U�D�W�D���G�H�O�O�D���V�R�P�P�L�Q�L�V�W�U�D�]�L�R�Q�H�����D�O�O���D�V�V�X�Q�]�L�R�Q�H���O�R�Q�W�D�Q�R���R���L�Q

�F�R�Q�F�R�P�L�W�D�Q�]�D�� �D�L�� �S�D�V�W�L���� �D�G�� �H�Y�H�Q�W�X�D�O�L�� �U�H�D�]�L�R�Q�L�� �G�L

�L�S�H�U�V�H�Q�V�L�E�L�O�L�]�]�D�]�L�R�Q�H���H���R���L�Q�W�R�O�O�H�U�D�Q�]�H���D�O���S���D�����R���D�G���D�O�F�X�Q�L

�H�F�F�L�S�L�H�Q�W�L���G�H�O���I�D�U�P�D�F�R��



�,�O���I�D�U�P�D�F�L�V�W�D���U�L�H�Q�W�U�D���D���S�L�H�Q�R���W�L�W�R�O�R���Q�H�O���V�H�W�W�L�Q�J���G�H�O�O�H���F�X�U�H

�S�U�L�P�D�U�L�H�����Y�D���L�Q�F�R�U�D�J�J�L�D�W�R���L�O���O�D�Y�R�U�R���G�L���V�T�X�D�G�U�D���F�R�Q���P�H�G�L�F�L��

�L�Q�I�H�U�P�L�H�U�L�� �H�G�� �R�S�H�U�D�W�R�U�L�� �V�D�Q�L�W�D�U�L�� �D�O�� �I�L�Q�H�� �G�L�� �S�H�U�V�H�J�X�L�U�H�� �L�O

�F�R�P�X�Q�H�� �R�E�L�H�W�W�L�Y�R�� �G�H�O�� �V�X�F�F�H�V�V�R�� �W�H�U�D�S�H�X�W�L�F�R�� �L�Q�� �P�R�G�R

�U�D�]�L�R�Q�D�O�H���H���U�H�V�S�R�Q�V�D�E�L�O�H���>���@��

�6�L�� �W�U�D�W�W�D�� �G�X�Q�T�X�H�� �G�L�� �V�Y�L�O�X�S�S�D�U�H�� �X�Q�� �S�U�R�F�H�V�V�R�� �G�L

�F�R�R�S�H�U�D�]�L�R�Q�H���H���L�Q�W�H�J�U�D�]�L�R�Q�H���Q�H�O�O�H���F�X�U�H���S�U�L�P�D�U�L�H���W�H�U�U�L�W�R�U�L�D�O�L��

�I�D�U�H���U�H�W�H���ª���,�1�' �,�6�3�(�1�6�$�%�,�/�(��

�7�X�W�W�H���O�H���U�D�F�F�R�P�D�Q�G�D�]�L�R�Q�L���X�W�L�O�L���G�D���W�U�D�V�P�H�W�W�H�U�H���D�O���S�D�]�L�H�Q�W�H

�V�R�Q�R���F�R�Q�W�H�Q�X�W�H���Q�H�O���5�L�D�V�V�X�Q�W�R���G�H�O�O�H���&�D�U�D�W�W�H�U�L�V�W�L�F�K�H���G�H�O

�3�U�R�G�R�W�W�R�� ���� �5�&�3�� �G�L�� �F�L�D�V�F�X�Q�� �P�H�G�L�F�L�Q�D�O�H���� �F�R�Q�V�X�O�W�D�E�L�O�H�� �L�Q

�W�H�P�S�R���U�H�D�O�H���G�L�U�H�W�W�D�P�H�Q�W�H���G�D�O���J�H�V�W�L�R�Q�D�O�H���G�L���I�D�U�P�D�F�L�D���R���G�D

�E�D�Q�F�K�H���G�D�W�L���S�U�H�V�H�Q�W�L���R�Q���O�L�Q�H��

�&�R�O�O�D�E�R�U�D�]�L�R�Q�H
�L�Q�W�H�U�S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�D�O�H���W�U�D

�I�D�U�P�D�F�L�V�W�L�����P�H�G�L�F�L���H
�S�H�U�V�R�Q�D�O�H���V�D�Q�L�W�D�U�L�R

�$�G�R�]�L�R�Q�H���G�H�L���3�2�&�7
�S�H�U���O�D���G�L�D�J�Q�R�V�L
�G�L�I�I�H�U�H�Q�]�L�D�O�H

�/�D���O�H�J�J�H���Q�������������������������$�U�W���������F�R�P�P�D�������������K�D���L�Q�W�U�R�G�R�W�W�R���O�D

�S�R�V�V�L�E�L�O�L�W�¢�� �G�L�� �H�I�I�H�W�W�X�D�U�H�� �S�U�H�O�L�H�Y�L�� �G�L�� �V�D�Q�J�X�H�� �F�D�S�L�O�O�D�U�H�� �L�Q

�I�D�U�P�D�F�L�D�� �V�X�S�H�U�D�Q�G�R�� �L�O�� �F�R�Q�F�H�W�W�R�� �G�L�� �D�V�V�L�V�W�H�Q�]�D

�D�O�O���D�X�W�R�G�L�D�J�Q�R�V�L�����H���O�D���O�H�J�J�H���Q���������������������K�D���F�R�Q�V�H�Q�W�L�W�R���D�O

�I�D�U�P�D�F�L�V�W�D�� �L�Q�� �I�D�U�P�D�F�L�D�� �G�L�� �V�R�P�P�L�Q�L�V�W�U�D�U�H�� �D�Q�F�K�H�� �W�H�V�W

�G�L�D�J�Q�R�V�W�L�F�L���F�K�H���S�U�H�Y�H�G�R�Q�R���L�O���S�U�H�O�H�Y�D�P�H�Q�W�R���G�H�O���F�D�P�S�L�R�Q�H

�E�L�R�O�R�J�L�F�R���D���O�L�Y�H�O�O�R���Q�D�V�D�O�H�����V�D�O�L�Y�D�U�H���R���R�U�R�I�D�U�L�Q�J�H�R��

�7�D�O�H���T�X�D�G�U�R���Q�R�U�P�D�W�L�Y�R���S�H�U�P�H�W�W�H���G�L���X�V�X�I�U�X�L�U�H���S�L�H�Q�D�P�H�Q�W�H

�G�H�L���F�R�V�L�G�G�H�W�W�L���3�2�&�7�����	�3�R�L�Q�W���2�I���&�D�U�H���7�H�V�W�
�����S�H�U���Y�D�O�X�W�D�U�H���L�Q

�S�U�L�P�D���L�V�W�D�Q�]�D���O�D���U�H�D�O�H���Q�H�F�H�V�V�L�W�¢���G�L���X�Q�D���W�H�U�D�S�L�D���$�%�����$�O�F�X�Q�L

�W�H�V�W���G�L���I�D�F�L�O�H���L�P�S�O�H�P�H�Q�W�D�]�L�R�Q�H���Q�H�J�O�L���D�P�E�X�O�D�W�R�U�L���G�H�O���0�0�*���R

�L�Q���I�D�U�P�D�F�L�D���S�U�H�Y�H�G�R�Q�R���L�O���P�R�Q�L�W�R�U�D�J�J�L�R���G�H�O�O�D���3�&�5���V�X���V�D�Q�J�X�H

�F�D�S�L�O�O�D�U�H�����O���H�V�D�P�H���F�R�P�S�O�H�W�R���G�H�O�O�H���X�U�L�Q�H���P�H�G�L�D�Q�W�H���O�H�W�W�X�U�D��

�,�O���S�U�R�E�O�H�P�D���G�H�O�O���$�0�5���Q�R�Q���U�L�J�X�D�U�G�D���X�Q�L�F�D�P�H�Q�W�H���L���	�F�D�W�W�L�Y�L

�X�W�L�O�L�]�]�D�W�R�U�L�
�����U�L�J�X�D�U�G�D���F�K�L�X�Q�T�X�H�����1�R�Q���D���F�D�V�R���V�L�D���O���2�0�6���F�K�H���L�O

�3�1�&�$�5�� ���3�L�D�Q�R�� �1�D�]�L�R�Q�D�O�H�� �G�L�� �&�R�Q�W�U�D�V�W�R�� �D�O�O���$�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�R��

�5�H�V�L�V�W�H�Q�]�D���� �V�Y�L�O�X�S�S�D�W�R�� �G�D�O�� �0�L�Q�L�V�W�H�U�R�� �G�H�O�O�D�� �6�D�O�X�W�H

�S�U�H�Y�H�G�R�Q�R���O���D�W�W�X�D�]�L�R�Q�H���G�L���X�Q���D�S�S�U�R�F�F�L�R���F�R�Q�J�L�X�Q�W�R���	�2�Q�H

�+�H�D�O�W�K�
�����R�Y�Y�H�U�R���G�L���X�Q�D���Y�L�V�L�R�Q�H���J�O�R�E�D�O�H���F�K�H���F�R�L�Q�Y�R�O�J�H���W�X�W�W�L���J�O�L

�V�W�D�N�H�K�R�O�G�H�U�V�����L�Q�F�O�X�V�L���J�O�L���X�W�L�O�L�]�]�D�W�R�U�L���I�L�Q�D�O�L�����S�H�U���P�L�J�O�L�R�U�D�U�H���J�O�L

�H�V�L�W�L�� �G�L�� �V�D�O�X�W�H�� �S�X�E�E�O�L�F�D�� �>�������@���� �3�H�U�� �T�X�H�V�W�R�� �P�R�W�L�Y�R�� �ª

�I�R�Q�G�D�P�H�Q�W�D�O�H�� �S�U�R�P�X�R�Y�H�U�H�� �X�Q�D�� �F�X�O�W�X�U�D�� �G�H�O�� �F�R�U�U�H�W�W�R

�L�P�S�L�H�J�R���G�H�J�O�L���$�%���D���W�X�W�W�L���L���O�L�Y�H�O�O�L�����R�O�W�U�H���D�G���L�Q�F�H�Q�W�L�Y�D�U�H���P�L�V�X�U�H

�S�U�H�Y�H�Q�W�L�Y�H�� �F�R�P�H�� �L�J�L�H�Q�H���� �Y�D�F�F�L�Q�D�]�L�R�Q�L�� �H�� �F�R�P�S�R�U�W�D�P�H�Q�W�R

�U�H�V�S�R�Q�V�D�E�L�O�H�� ���V�R�S�U�D�W�W�X�W�W�R�� �U�L�V�S�H�W�W�R�� �D�O�� �W�H�P�D

�G�H�O�O���D�X�W�R�P�H�G�L�F�D�]�L�R�Q�H����

�3�U�R�P�R�]�L�R�Q�H���G�L
�S�R�O�L�W�L�F�K�H���G�L

�V�H�Q�V�L�E�L�O�L�]�]�D�]�L�R�Q�H

�/���+�H�D�O�W�K�� �F�D�U�H�� �U�D�S�S�U�H�V�H�Q�W�D

�O���L�Q�V�L�H�P�H�� �G�L�� �D�W�W�L�Y�L�W�¢�� �F�K�H�� �L�O

�I�D�U�P�D�F�L�V�W�D�� �G�L�� �F�R�P�X�Q�L�W�¢�� �S�X�´

�S�U�R�P�X�R�Y�H�U�H�� �D�� �W�X�W�H�O�D�� �G�H�O�O�D

�V�D�O�X�W�H���G�H�O���S�D�]�L�H�Q�W�H�����D�W�W�U�D�Y�H�U�V�R

�O���D�G�H�V�L�R�Q�H���D���S�U�R�J�U�D�P�P�L���O�R�F�D�O�L���H��

�F�D�P�S�D�J�Q�H�� �S�X�E�E�O�L�F�K�H���� �D�O�O���R�U�J�D�Q�L�]�]�D�]�L�R�Q�H�� �G�L�� �J�L�R�U�Q�D�W�H

�G�H�G�L�F�D�W�H�� �D�O�O�R�� �V�F�U�H�H�Q�L�Q�J�� �S�H�U�� �O�D�� �G�L�D�J�Q�R�V�L�� �S�U�H�F�R�F�H�� �H�� �D�O�O�D

�S�U�R�P�R�]�L�R�Q�H���G�L���S�U�R�J�H�W�W�L���G�L���D�X�G�L�W���H���V�H�Q�V�L�E�L�O�L�]�]�D�]�L�R�Q�H��

�I�R�W�R�P�H�W�U�L�F�D���G�L���V�W�U�L�V�F�H���U�H�D�W�W�L�Y�H���D�G���L�P�P�H�U�V�L�R�Q�H�����O���H�V�H�F�X�]�L�R�Q�H

�G�L���W�D�P�S�R�Q�H���R�U�R�I�D�U�L�Q�J�H�R���S�H�U���6�%�(�*�$���H���W�D�P�S�R�Q�H���Q�D�V�D�O�H���S�H�U

�L�O���&�2�9�,�' �����/���H�V�L�W�R���G�H�L���3�2�&�7���F�R�Q�V�H�Q�W�H���G�L���J�X�L�G�D�U�H���L�O���0�0�*���Q�H�O

�S�U�R�F�H�V�V�R�� �L�Q�W�H�U�S�U�H�W�D�W�L�Y�R�� �H�� �G�H�F�L�V�L�R�Q�D�O�H�� �Y�H�U�V�R�� �O�D�� �V�F�H�O�W�D

�F�O�L�Q�L�F�D�P�H�Q�W�H�� �S�L�»�� �D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�D�� �F�R�L�Q�Y�R�O�J�H�Q�G�R�� �D�Q�F�K�H�� �L�O

�I�D�U�P�D�F�L�V�W�D���G�L���F�R�P�X�Q�L�W�¢���Q�H�O���S�H�U�F�R�U�V�R���G�L�D�J�Q�R�V�W�L�F�R���>���@��

�(�����S�U�D�V�V�L���S�L�X�W�W�R�V�W�R���G�L�I�I�X�V�D���F�K�H���L���S�D�]�L�H�Q�W�L�����D�O���W�H�U�P�L�Q�H���G�L���X�Q�D

�W�H�U�D�S�L�D���$�%�����F�R�Q�V�H�U�Y�L�Q�R���O�H���H�Y�H�Q�W�X�D�O�L���F�R�Q�I�H�]�L�R�Q�L���Q�R�Q���H�V�D�X�U�L�W�H��

�4�X�H�V�W�R���Q�H�O�O���L�Q�W�H�Q�]�L�R�Q�H���F�K�H���O�H���U�L�P�D�Q�H�Q�W�L���X�Q�L�W�¢���S�R�V�R�O�R�J�L�F�K�H

�S�R�V�V�D�Q�R�����L�Q���I�X�W�X�U�R�����W�R�U�Q�D�U�H���X�W�L�O�L���L�Q���F�D�V�R���G�L���U�H�F�L�G�L�Y�D���R���G�L

�S�U�R�E�O�H�P�L���G�L���V�D�O�X�W�H���D�S�S�D�U�H�Q�W�H�P�H�Q�W�H���D�Q�D�O�R�J�K�L�����$�O���F�R�Q�W�U�D�U�L�R��

�ª���Q�H�F�H�V�V�D�U�L�R���U�L�E�D�G�L�U�H���O���L�P�S�R�U�W�D�Q�]�D���G�L���V�P�D�O�W�L�U�H���O�H���U�L�P�D�Q�H�Q�]�H

���	�O�H�I�W�R�Y�H�U�V�
�����Q�H�J�O�L���D�S�S�R�V�L�W�L���F�R�Q�W�H�Q�L�W�R�U�L���G�L���I�D�U�P�D�F�L���V�F�D�G�X�W�L��

�4�X�H�V�W�R���S�H�U���X�Q���G�X�S�O�L�F�H���P�R�W�L�Y�R�����F�R�Q�V�H�Q�W�H���G�L���H�Y�L�W�D�U�H���L�O���U�L�V�F�K�L�R

�F�R�Q�F�U�H�W�R���G�L���U�L�X�W�L�O�L�]�]�R���L�Q�D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�R���L�Q����

�)�R�U�Q�L�U�H���L�Q�G�L�F�D�]�L�R�Q�L���V�X�O
�F�R�U�U�H�W�W�R���V�P�D�O�W�L�P�H�Q�W�R

�G�H�L���O�H�I�W�R�Y�H�U�V

�D�X�W�R�Q�R�P�L�D���� �V�H�Q�]�D

�F�R�Q�V�X�O�W�D�U�H���L�O���P�H�G�L�F�R��

�H�� �U�L�G�X�F�H�� �O�D

�F�R�Q�W�D�P�L�Q�D�]�L�R�Q�H�� �G�L

�V�X�R�O�R�� �H�� �D�F�T�X�H�� �F�K�H

�S�R�V�V�R�Q�R�� �I�D�Y�R�U�L�U�H�� �O�D

�G�L�I�I�X�V�L�R�Q�H�� �G�L�� �E�D�W�W�H�U�L

�U�H�V�L�V�W�H�Q�W�L�� �H�� �F�D�X�V�D�U�H

�G�D�Q�Q�L�� �D�G�� �H�F�R�V�L�V�W�H�P�L

�H�G���D�Q�L�P�D�O�L����



�������&�R�Q�F�O�X�V�L�R�Q�L
�/���$�0�6�� �ª�� �X�Q�� �F�R�Q�W�H�V�W�R�� �G�L�� �D�]�L�R�Q�H�� �Q�H�O�� �T�X�D�O�H�� �D�Q�F�K�H�� �L�O

�I�D�U�P�D�F�L�V�W�D���G�L���F�R�P�X�Q�L�W�¢���ª���F�K�L�D�P�D�W�R���D���R�S�H�U�D�U�H�����D�V�V�L�F�X�U�D�Q�G�R

�X�Q�� �D�G�H�J�X�D�W�R�� �V�X�S�S�R�U�W�R�� �D�O�� �S�D�]�L�H�Q�W�H�� �S�H�U�� �F�R�Q�W�U�L�E�X�L�U�H�� �D

�F�R�P�E�D�W�W�H�U�H���O���$�0�5���Q�H�O�O�H���F�X�U�H���S�U�L�P�D�U�L�H��

�/�D���F�U�H�V�F�H�Q�W�H���P�L�Q�D�F�F�L�D���G�H�O�O�D���U�H�V�L�V�W�H�Q�]�D���D�Q�W�L�P�L�F�U�R�E�L�F�D���ª���X�Q

�I�H�Q�R�P�H�Q�R�� �F�K�H�� �Q�R�Q�� �S�X�´�� �S�L�»�� �H�V�V�H�U�H�� �L�J�Q�R�U�D�W�R�� �R

�V�R�W�W�R�Y�D�O�X�W�D�W�R�����L�O���I�D�U�P�D�F�L�V�W�D���G�L���F�R�P�X�Q�L�W�¢�����L�Q���Y�L�U�W�»���G�H�O���U�X�R�O�R

�F�O�L�Q�L�F�R���F�K�H���U�L�Y�H�V�W�H���D���O�L�Y�H�O�O�R���W�H�U�U�L�W�R�U�L�D�O�H�����Q�H���G�H�Y�H���H�V�V�H�U�H

�S�L�H�Q�D�P�H�Q�W�H�� �F�R�Q�V�D�S�H�Y�R�O�H�� �H�� �G�H�Y�H�� �P�H�W�W�H�U�H�� �L�Q�� �D�W�W�R�� �F�R�Q

�I�H�U�P�H�]�]�D���W�X�W�W�H���O�H���P�L�V�X�U�H���S�H�U���O�D���F�R�U�U�H�W�W�D���J�H�V�W�L�R�Q�H���G�H�O�O�H

�W�H�U�D�S�L�H���$�%�����D�G�R�W�W�D�Q�G�R���X�Q���D�S�S�U�R�F�F�L�R���F�K�L�D�U�R�����V�L�V�W�H�P�D�W�L�F�R���H

�F�R�Q�G�L�Y�L�V�R���F�R�Q���J�O�L���D�O�W�U�L���S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�L�V�W�L���G�H�O�O�H���F�X�U�H���S�U�L�P�D�U�L�H�����D�O

�I�L�Q�H���G�L���J�D�U�D�Q�W�L�U�H���X�Q�D���O�R�W�W�D���H�I�I�L�F�D�F�H���D�O�O���$�0�5����

�)�����%�D�Q�R�������8�2�&���$�V�V�L�V�W�H�Q�]�D���)�D�U�P�D�F�H�X�W�L�F�D���7�H�U�U�L�W�R�U�L�D�O�H���$�X�O�V�V�������(�X�J�D�Q�H�D

�� ���� ���$�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�L���H���D�P �E�L�H�Q�W�H����
�X�Q�D���V�I�L�G�D���X�U�J�H�Q�W�H���W�U�D���X�V�R�����V�P �D�O�W�L�P �H�Q�W�R���H���V�D�O�X�W�H���J�O�R�E�D�O�H��

�/���X�V�R�� �Q�R�Q�� �D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�R�� �G�H�J�O�L�� �D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�L�� �H�� �L�O�� �O�R�U�R

�V�P�D�O�W�L�P�H�Q�W�R���V�F�R�U�U�H�W�W�R���U�D�S�S�U�H�V�H�Q�W�D�Q�R���F�U�L�W�L�F�L�W�¢���H�P�H�U�J�H�Q�W�L

�V�L�D���S�H�U���O�D���V�D�O�X�W�H���X�P�D�Q�D���V�L�D���S�H�U���O���D�P�E�L�H�Q�W�H�����/���D�X�P�H�Q�W�R

�G�H�O�O�D�� �F�R�Q�F�H�Q�W�U�D�]�L�R�Q�H�� �G�L�� �U�H�V�L�G�X�L�� �D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�L�� �Q�H�O�O�H�� �D�F�T�X�H

�U�H�I�O�X�H�� �H�� �Q�H�O�� �V�X�R�O�R���� �R�O�W�U�H�� �F�K�H�� �D�O�W�H�U�D�U�H�� �J�O�L�� �H�F�R�V�L�V�W�H�P�L

�D�F�T�X�D�W�L�F�L���� �I�D�Y�R�U�L�V�F�H�� �O�D�� �V�H�O�H�]�L�R�Q�H�� �G�L�� �P�L�F�U�R�U�J�D�Q�L�V�P�L

�U�H�V�L�V�W�H�Q�W�L���� �F�R�Q�W�U�L�E�X�H�Q�G�R�� �D�O�O�D�� �F�U�H�V�F�H�Q�W�H�� �P�L�Q�D�F�F�L�D

�G�H�O�O���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�R���U�H�V�L�V�W�H�Q�]�D��

�/�
�X�O�W�L�P�R���5�D�S�S�R�U�W�R���2�V�0�H�G���������������$�,�)�$�����K�D���H�Y�L�G�H�Q�]�L�D�W�R���X�Q

�D�X�P�H�Q�W�R�� �G�H�O�� �������� �� �Q�H�O�� �F�R�Q�V�X�P�R�� �G�L�� �D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�L�� �L�Q�� �,�W�D�O�L�D

�U�L�V�S�H�W�W�R�� �D�O�� ���������� ���H�V�S�U�H�V�V�R�� �L�Q�� �' �' �' �������������� �D�E�L�W�D�Q�W�L���G�L�H����

�4�X�H�V�W�R���L�Q�F�U�H�P�H�Q�W�R�����V�H���Q�R�Q���D�F�F�R�P�S�D�J�Q�D�W�R���G�D���F�R�U�U�H�W�W�H

�S�U�D�W�L�F�K�H���G�L���V�P�D�O�W�L�P�H�Q�W�R�����F�R�P�S�R�U�W�D���X�Q���U�L�V�F�K�L�R���D�P�E�L�H�Q�W�D�O�H

�V�L�J�Q�L�I�L�F�D�W�L�Y�R��

�1�H�O�� �5�D�S�S�R�U�W�R�� �ª�� �S�U�H�V�H�Q�W�H�� �X�Q�D�� �V�H�]�L�R�Q�H�� �G�H�G�L�F�D�W�D�� �D�O�O�D

�Y�D�O�X�W�D�]�L�R�Q�H���G�H�O�O���L�P�S�D�W�W�R���D�P�E�L�H�Q�W�D�O�H���G�L���D�O�F�X�Q�L���I�D�U�P�D�F�L���D�G

�D�O�W�R���X�W�L�O�L�]�]�R���R���W�R�V�V�L�F�L�W�¢�����7�U�D���L���S�U�L�Q�F�L�S�L���D�W�W�L�Y�L���D���U�L�V�F�K�L�R���H�O�H�Y�D�W�R

�V�L���U�L�V�F�R�Q�W�U�D�Q�R���O���D�P�R�[�L�F�L�O�O�L�Q�D���V�X���W�X�W�W�R���L�O���W�H�U�U�L�W�R�U�L�R���Q�D�]�L�R�Q�D�O�H��

�H�� �O���D�]�L�W�U�R�P�L�F�L�Q�D�� �V�H�J�Q�D�O�D�W�D�� �L�Q�� �Q�X�P�H�U�R�V�H�� �U�H�J�L�R�Q�L���� �/�D

�S�U�H�V�H�Q�]�D�� �G�L�� �T�X�H�V�W�L�� �I�D�U�P�D�F�L�� �Q�H�O�O���D�P�E�L�H�Q�W�H�� �S�X�´

�F�R�Q�W�U�L�E�X�L�U�H�� �D�O�O�D�� �V�H�O�H�]�L�R�Q�H�� �G�L�� �F�H�S�S�L�� �E�D�W�W�H�U�L�F�L

�U�H�V�L�V�W�H�Q�W�L�����F�R�P�S�U�R�P�H�W�W�H�Q�G�R���O���H�I�I�L�F�D�F�L�D���I�X�W�X�U�D���G�H�O�O�H

�W�H�U�D�S�L�H���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�K�H��

�,�P�S�O�H�P�H�Q�W�D�U�H�� �V�L�V�W�H�P�L�� �H�I�I�L�F�D�F�L�� �G�L�� �U�D�F�F�R�O�W�D���� �X�Q�L�W�L�� �D�� �X�Q�D

�S�U�H�V�F�U�L�]�L�R�Q�H���S�L�»���U�H�V�S�R�Q�V�D�E�L�O�H���H���D���F�D�P�S�D�J�Q�H���H�G�X�F�D�W�L�Y�H�����ª

�L�P�S�U�H�V�F�L�Q�G�L�E�L�O�H���S�H�U���P�L�W�L�J�D�U�H���O���L�Q�T�X�L�Q�D�P�H�Q�W�R���G�D���I�D�U�P�D�F�L���H

�D�U�J�L�Q�D�U�H�� �O���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�R���U�H�V�L�V�W�H�Q�]�D���� �4�X�H�V�W�L�� �L�Q�W�H�U�Y�H�Q�W�L

�U�D�S�S�U�H�V�H�Q�W�D�Q�R���X�Q�R���G�H�L���S�L�O�D�V�W�U�L���G�H�O�O�D���V�W�U�D�W�H�J�L�D���2�Q�H���+�H�D�O�W�K��

�G�H�O���3�1�&�$�5�������������������������V�H�F�R�Q�G�R���L�O���T�X�D�O�H���O�D���V�D�O�X�W�H���X�P�D�Q�D��

�D�Q�L�P�D�O�H���H���D�P�E�L�H�Q�W�D�O�H���G�H�Y�R�Q�R���H�V�V�H�U�H���W�X�W�H�O�D�W�H���L�Q���P�R�G�R

�L�Q�W�H�J�U�D�W�R��

�/�H�� �I�D�U�P�D�F�L�H�� �G�L�� �F�R�P�X�Q�L�W�¢�� �F�R�V�W�L�W�X�L�V�F�R�Q�R�� �X�Q�R�� �G�H�L�� �S�U�H�V�L�G�L

�V�D�Q�L�W�D�U�L���S�L�»���I�D�F�L�O�P�H�Q�W�H���D�F�F�H�V�V�L�E�L�O�L�����J�U�D�]�L�H���D�O�O�D���O�R�U�R���F�D�S�L�O�O�D�U�L�W�¢

�V�X�O���W�H�U�U�L�W�R�U�L�R�����O�D���S�U�R�V�V�L�P�L�W�¢���D�O���F�L�W�W�D�G�L�Q�R���S�H�U�P�H�W�W�H���O�R�U�R���G�L

�V�Y�R�O�J�H�U�H���X�Q���U�X�R�O�R���H�G�X�F�D�W�L�Y�R���F�R�Q�W�L�Q�X�R���H���G�L�I�I�X�V�R�����L�Q���V�W�U�H�W�W�D

�F�R�P�S�O�H�P�H�Q�W�D�U�L�H�W�¢�� �F�R�Q�� �O���D�W�W�L�Y�L�W�¢�� �G�H�O�� �P�H�G�L�F�R�� �G�L�� �P�H�G�L�F�L�Q�D

�J�H�Q�H�U�D�O�H���� �/�D�� �I�D�U�P�D�F�L�D�� �S�X�´�� �V�H�Q�V�L�E�L�O�L�]�]�D�U�H�� �O�D

�S�R�S�R�O�D�]�L�R�Q�H���V�X�O�O�H���F�R�U�U�H�W�W�H���P�R�G�D�O�L�W�¢���G�L���V�P�D�O�W�L�P�H�Q�W�R

�G�H�J�O�L���D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�L�����S�U�R�P�X�R�Y�H�Q�G�R���O���X�V�R���G�H�L���F�R�Q�W�H�Q�L�W�R�U�L

�G�H�G�L�F�D�W�L���G�L�V�S�R�Q�L�E�L�O�L���S�U�H�V�V�R���O�H���I�D�U�P�D�F�L�H���V�W�H�V�V�H����

�(�
���Q�H�F�H�V�V�D�U�L�R���D�X�P�H�Q�W�D�U�H���O�D���F�R�Q�V�D�S�H�Y�R�O�H�]�]�D���V�X���T�X�H�V�W�R���W�H�P�D��

�I�D�Y�R�U�H�Q�G�R�� �L�Q�L�]�L�D�W�L�Y�H�� �F�K�H�� �F�R�L�Q�Y�R�O�J�D�Q�R�� �D�W�W�L�Y�D�P�H�Q�W�H�� �W�X�W�W�L�� �J�O�L

�R�S�H�U�D�W�R�U�L���V�D�Q�L�W�D�U�L�����,�Q���T�X�H�V�W���R�W�W�L�F�D�����O�D���G�L�I�I�X�V�L�R�Q�H���H���O���H�V�S�R�V�L�]�L�R�Q�H��

�D�O�O���L�Q�W�H�U�Q�R���G�H�O�O�H���V�W�U�X�W�W�X�U�H���V�D�Q�L�W�D�U�L�H�����G�L���X�Q�
�L�Q�I�R�J�U�D�I�L�F�D���F�K�L�D�U�D���H��

�D�F�F�H�V�V�L�E�L�O�H�� �V�X�O

�F�R�U�U�H�W�W�R

�V�P�D�O�W�L�P�H�Q�W�R�� �G�H�J�O�L

�D�Q�W�L�E�L�R�W�L�F�L�� �S�X�´

�U�D�S�S�U�H�V�H�Q�W�D�U�H�� �X�Q�R

�V�W�U�X�P�H�Q�W�R�� �S�U�D�W�L�F�R

�H�G�� �H�I�I�L�F�D�F�H���� �S�H�U

�S�U�R�P�X�R�Y�H�U�H

�F�R�P�S�R�U�W�D�P�H�Q�W�L

�U�H�V�S�R�Q�V�D�E�L�O�L�� �H

�W�X�W�H�O�D�U�H�� �O�D�� �V�D�O�X�W�H

�F�R�O�O�H�W�W�L�Y�D����



�0�Ô�Ô�ã�¬�•�¬�ã�•���º���@�ã�¬�V�8�º�•�•�•���³ �º�ü
�¬�ü�� �5�ã�³ �� �Õ�8�º�ü���8�ã�@�5�º�N�N�� ���•�ü�ü�•

�� �� �� �� �N�º�8�•�5�ã�•���¬�� �� ���•�@�5�ã�8�ã�� �•���� �º�ã
�5�•�•�ã�º�� �N�ã���•�³ ���•�ü�N�� ���8�ã�@�¬�Ý�ã�� ���³ �ã

�@�V�¬�¬�º�@�@�ã�n�ã���º�n�º�� �N�ã���¬�•�8�³ �ã�� �n�•�@�¬�� �ü�•�8�ã
�³ �� �5�� ���ã�� �N�º�8�n�º�� �N�� ���¬�� �8�� �� �•�8�ã�¬��

�5�º�8�¬�V�N�•�� �º��

�� �¾�¸�Š�²�Ü�Ñ�£�¾�¸�£�µ�•�“�•�²�£�µ�}�Ü�×�¾�Í�£

�� �¾�· �· �“�¸�×�£�µ�}�£�µ�Í�£�Ñ�Ü�²�×�}�×�£

�9�}�×�“�Í�£�}�²�£�µ�Ö�µ�9�“�×�¾�•�£

�n�—�V�@�� ���³ �º�ü���¬�ü�� �5�ã�³ �� �Õ�8�º�ü���ã��
�� �� �� �� �N�º�8�•�5�ã�•���5�V� ���8�•�5�5�8�º�@�º�� �N�•�8�º

�V�� �—�•�ü�N�º�8�� �•�N�ã�n�•���•�ü�ü�—�•�@�5�ã�8�ã�� �•���� �Ô�Ô�8�º�� �³ ��
�V�� �•���� �•�Õ�Õ�ã�� �8�º���5�8�� �N�º�•�ã�� �� �º���¬�� �� �N�8�� ���Õ�ü�ã
�º�n�º�� �N�ã���ã�@�¬�Ý�º�� �ã�¬�ã���� �º�ã���5�•�•�ã�º�� �N�ã���•�³ ���•�ü�N��

�8�ã�@�¬�Ý�ã�� �l

�j
�}�

¸�
×�}

�•
�•

�£
�4�

£�·
�£�×

�£



�4�X�H�V�L�W�R���F�O�L�Q�L�F�R��
�' �R�S�R���X�Q���L�Q�W�H�U�Y�H�Q�W�R���F�R�U�R�Q�D�U�L�F�R���S�H�U�F�X�W�D�Q�H�R�����3�&�”�����F�R�Q���X�Q�R

�V�W�H�Q�W�� �P�H�G�L�F�D�W�R�� �ª�� �U�D�F�F�R�P�D�Q�G�D�W�D�� �O�D�� �G�R�S�S�L�D�� �W�H�U�D�S�L�D

�D�Q�W�L�D�J�J�U�H�J�D�Q�W�H�� �S�L�D�V�W�U�L�Q�L�F�D�� ���' �$�3�7���� �S�H�U�� �O�D�� �S�U�H�Y�H�Q�]�L�R�Q�H�� �G�L

�H�Y�H�Q�W�L���L�V�F�K�H�P�L�F�L���Q�H�L���S�D�]�L�H�Q�W�L���D�I�I�H�W�W�L���G�D���F�R�U�R�Q�D�U�R�S�D�W�L�D�����$�O

�W�H�U�P�L�Q�H���G�H�O�O�D���' �$�3�7�����V�L���U�D�F�F�R�P�D�Q�G�D���X�Q�D���P�R�Q�R�W�H�U�D�S�L�D���F�R�Q

�D�V�S�L�U�L�Q�D���� �7�X�W�W�D�Y�L�D���� �O�D�� �V�W�U�D�W�H�J�L�D�� �D�Q�W�L�D�J�J�U�H�J�D�Q�W�H���R�W�W�L�P�D�O�H�� �D

�O�X�Q�J�R���W�H�U�P�L�Q�H�����G�R�S�R���3�&�”�����U�L�P�D�Q�H���D�Q�F�R�U�D���G�L�E�D�W�W�X�W�D����

�/�R���V�W�X�G�L�R���
�&�K�R�L�F�H���R�I���2�S�W�L�P�D�O���$�Q�W�L���7�K�U�R�P�E�R�W�L�F���6�W�U�D�W�H�J�\���L�Q

�3�D�W�L�H�Q�W�V���8�Q�G�H�U�J�R�L�Q�J���”�P�S�O�D�Q�W�D�W�L�R�Q���R�I���&�R�U�R�Q�D�U�\���' �U�X�J���(�O�X�W�L�Q�J

�6�W�H�Q�W�V�����6�0�$�5�7���&�+�2�”�&�(�����������K�D���G�L�P�R�V�W�U�D�W�R���F�K�H���L�O���W�U�D�W�W�D�P�H�Q�W�R

�F�R�Q�� �F�O�R�S�L�G�U�R�J�U�H�O�� �L�Q�� �P�R�Q�R�W�H�U�D�S�L�D�� �K�D�� �U�L�G�R�W�W�R

�V�L�J�Q�L�I�L�F�D�W�L�Y�D�P�H�Q�W�H�� �L�O�� �U�L�V�F�K�L�R�� �G�L�� �H�Y�H�Q�W�L�� �F�D�U�G�L�R��

�F�H�U�H�E�U�R�Y�D�V�F�R�O�D�U�L���U�L�V�S�H�W�W�R���D�O�O���D�V�S�L�U�L�Q�D�����V�H�Q�]�D���X�Q���D�X�P�H�Q�W�R���G�L

�V�D�Q�J�X�L�Q�D�P�H�Q�W�L�� �P�D�J�J�L�R�U�L���� �Q�H�L�� �S�D�]�L�H�Q�W�L�� �D�G�� �D�O�W�R�� �U�L�V�F�K�L�R�� �G�L

�H�Y�H�Q�W�L���L�V�F�K�H�P�L�F�L������

�/���X�V�R�� �G�H�O�� �F�O�R�S�L�G�R�J�U�H�O�� �L�Q�� �P�R�Q�R�W�H�U�D�S�L�D�� �S�X�´

�U�D�S�S�U�H�V�H�Q�W�D�U�H�� �X�Q���D�O�W�H�U�Q�D�W�L�Y�D�� �D�O�O���D�V�S�L�U�L�Q�D�� ���H�Q�W�U�D�P�E�L

�U�D�F�F�R�P�D�Q�G�D�W�L�� �G�D�O�O�H�� �/�L�Q�H�H�� �*�X�L�G�D�� �(�6�&�� ���������� �G�R�S�R�� �O�D

�' �$�3�7�����R�I�I�U�H�Q�G�R���X�Q�D���P�D�J�J�L�R�U�H���S�U�R�W�H�]�L�R�Q�H���F�R�Q�W�U�R���J�O�L

�H�Y�H�Q�W�L���L�V�F�K�H�P�L�F�L���Q�H�L���S�D�]�L�H�Q�W�L���D�G���D�O�W�R���U�L�V�F�K�L�R�"

��

�3�R�S�R�O�D�]�L�R�Q�H�����G�L�V�H�J�Q�R���G�H�O���W�U�L�D�O�����R�X�W�F�R�P�H
�6�R�Q�R���V�W�D�W�L���L�Q�F�O�X�V�L���V�R�J�J�H�W�W�L���G�L���H�W�¢���S�D�U�L���R���V�X�S�H�U�L�R�U�H���D���������D�Q�Q�L��

�V�R�W�W�R�S�R�V�W�L���D���3�&�”���F�R�Q���V�W�H�Q�W���P�H�G�L�F�D�W�R�����F�K�H���H�U�D�Q�R���V�W�D�W�L���W�U�D�W�W�D�W�L

�F�R�Q���' �$�3�7�������2�������P�H�V�L���S�H�U���L�Q�I�D�U�W�R���P�L�R�F�D�U�G�L�F�R���H���2�����P�H�V�L���S�H�U

�T�X�D�O�V�L�D�V�L�� �D�O�W�U�R�� �H�Y�H�Q�W�R�� �F�K�H�� �U�L�F�K�L�H�G�H�V�V�H�� �3�&�”������ �F�K�H�� �Q�R�Q

�D�Y�H�Y�D�Q�R���D�Y�X�W�R���H�Y�H�Q�W�L���F�D�U�G�L�R�Y�D�V�F�R�O�D�U�L���G�R�S�R���O�D���3�&�”���H���F�K�H

�S�U�H�V�H�Q�W�D�Y�D�Q�R���D�O�P�H�Q�R���X�Q�D���O�H�V�L�R�Q�H���F�R�U�R�Q�D�U�L�F�D���F�R�P�S�O�H�V�V�D���R

�X�Q�D���F�D�U�D�W�W�H�U�L�V�W�L�F�D���F�O�L�Q�L�F�D���D�V�V�R�F�L�D�W�D���D���X�Q���D�O�W�R���U�L�V�F�K�L�R���G�L���H�Y�H�Q�W�L

�L�V�F�K�H�P�L�F�L���U�L�F�R�U�U�H�Q�W�L�����D�G���H�V�����S�U�H�F�H�G�H�Q�W�H���L�Q�I�D�U�W�R���P�L�R�F�D�U�G�L�F�R���R

�G�L�D�E�H�W�H���W�U�D�W�W�D�W�R���F�R�Q���I�D�U�P�D�F�L����

�( �I�I�L�F�D�F�L�D���H���V�L�F�X�U�H�]�]�D���G�H�O���F�O�R�S�L�G�R�J�U�H�O���U�L�V�S�H�W�W�R���D�O�O�D���P �R�Q�R�W�H�U�D�S�L�D
�F�R�Q���D�V�S�L�U�L�Q�D���Q�H�L���S�D�]�L�H�Q�W�L���D�G���D�O�W�R���U�L�V�F�K�L�R���G�L���V�X�F�F�H�V�V�L�Y�L���H�Y�H�Q�W�L
�F�D�U�G�L�R�Y�D�V�F�R�O�D�U�L���G�R�S�R���L�Q�W�H�U�Y�H�Q�W�R���F�R�U�R�Q�D�U�L�F�R���S�H�U�F�X�W�D�Q�H�R�����6�0�$�5�7��
�&�+�2�,�&�( �����������X�Q�R���V�W�X�G�L�R���P �X�O�W�L�F�H�Q�W�U�L�F�R���U�D�Q�G�R�P �L�]�]�D�W�R�����L�Q���D�S�H�U�W�R

�$�O���W�H�U�P�L�Q�H���G�H�O�O�D���' �$�3�7�����L���V�R�J�J�H�W�W�L���H�O�H�J�J�L�E�L�O�L�����L�Q�F�O�X�V�L���L�Q������

�F�H�Q�W�U�L���L�Q���&�R�U�H�D���G�H�O���6�X�G�����V�R�Q�R���V�W�D�W�L���U�D�Q�G�R�P�L�]�]�D�W�L���D���U�L�F�H�Y�H�U�H

�F�O�R�S�L�G�R�J�U�H�O�����������P�J���X�Q�D���Y�R�O�W�D���G�L�H�����R���D�V�S�L�U�L�Q�D�������������P�J���X�Q�D

�Y�R�O�W�D���G�L�H������

�/�R�� �V�W�X�G�L�R�� �F�R�Q�G�R�W�W�R�� �H�U�D�� �P�X�O�W�L�F�H�Q�W�U�L�F�R���� �S�U�R�V�S�H�W�W�L�F�R��

�U�D�Q�G�R�P�L�]�]�D�W�R�����L�Q���D�S�H�U�W�R�����G�L���V�X�S�H�U�L�R�U�L�W�¢����

�/���H�Q�G�S�R�L�Q�W���S�U�L�P�D�U�L�R���H�U�D���O�
�L�Q�F�L�G�H�Q�]�D���F�X�P�X�O�D�W�L�Y�D���G�L���H�Y�H�Q�W�L

�F�D�U�G�L�D�F�L���H���F�H�U�H�E�U�R�Y�D�V�F�R�O�D�U�L���P�D�J�J�L�R�U�L�����0�$�&�&�(�������P�R�U�W�H���S�H�U

�T�X�D�O�V�L�D�V�L���F�D�X�V�D�����L�Q�I�D�U�W�R���G�H�O���P�L�R�F�D�U�G�L�F�R���R���L�F�W�X�V��

�8�W�L�O�L�]�]�D�Q�G�R�� �X�Q���L�S�R�W�H�V�L�� �G�L�� �V�X�S�H�U�L�R�U�L�W�¢�� �G�H�O�O�D�� �P�R�Q�R�W�H�U�D�S�L�D

�F�R�Q���F�O�R�S�L�G�R�J�U�H�O���U�L�V�S�H�W�W�R���D�G���D�V�S�L�U�L�Q�D�����H���D�O�O�D���S�R�W�H�Q�]�D���G�H�O

������ �����ª���V�W�D�W�D���L�S�R�W�L�]�]�D�W�R���X�Q���W�D�V�V�R���D�Q�Q�X�R���G�L���0�$�&�&�(���G�H�O���� ��

�Q�H�O���J�U�X�S�S�R���D�V�S�L�U�L�Q�D���U�L�V�S�H�W�W�R���D�O���� �� ���Q�H�O���J�U�X�S�S�R���F�O�R�S�L�G�R�J�U�H�O��

�F�R�U�U�L�V�S�R�Q�G�H�Q�W�L���D�� �X�Q�D���U�L�G�X�]�L�R�Q�H���U�H�O�D�W�L�Y�D���G�H�O���U�L�V�F�K�L�R���G�H�O

���� �� �����F�R�Q���X�Q���O�L�Y�H�O�O�R���G�L���V�L�J�Q�L�I�L�F�D�W�L�Y�L�W�¢���D���G�X�H���F�R�G�H���~��� �������������L�Q

�S�U�H�V�H�Q�]�D���G�L���X�Q���G�U�R�S���R�X�W���G�H�O���������� ��

�5�L�V�X�O�W�D�W�L���S�U�L�Q�F�L�S�D�O�L���G�H�O���W�U�L�D�O
�1�H�O�� �S�H�U�L�R�G�R�� ���������������������� �V�R�Q�R�� �V�W�D�W�L�� �L�G�H�Q�W�L�I�L�F�D�W�L�� ����������

�S�D�]�L�H�Q�W�L���F�K�H���K�D�Q�Q�R���F�R�P�S�O�H�W�D�W�R���O�D���' �$�3�7���H���F�K�H���H�U�D�Q�R���D�G

�D�O�W�R���U�L�V�F�K�L�R���G�L���H�Y�H�Q�W�L���L�V�F�K�H�P�L�F�L���U�L�F�R�U�U�H�Q�W�L���G�R�S�R���3�&�”�����G�L���F�X�L

������������ �V�R�Q�R�� �V�W�D�W�L�� �U�D�Q�G�R�P�L�]�]�D�W�L�� �D�O�� �J�U�X�S�S�R�� �F�O�R�S�L�G�R�J�U�H�O

���Q� ���������������R���D���T�X�H�O�O�R���D�V�S�L�U�L�Q�D�����Q� ������������������

�/���H�W�¢�� �P�H�G�L�D�� �G�H�O�O�D�� �S�R�S�R�O�D�]�L�R�Q�H�� �H�U�D�� �G�L�� ���������� �D�Q�Q�L��

�S�U�H�Y�D�O�H�Q�W�H�P�H�Q�W�H���P�D�V�F�K�L�������������� �������L�O������������ ���D�Y�H�Y�D���D�Y�X�W�R���X�Q

�S�U�H�F�H�G�H�Q�W�H�� �L�Q�I�D�U�W�R�� �G�H�O�� �P�L�R�F�D�U�G�L�R���� �J�O�L�� �L�Q�W�H�U�Y�H�Q�W�L�� �G�L�� �3�&�”

�F�R�P�S�O�L�F�D�W�D���V�R�Q�R���V�W�D�W�L���U�L�S�R�U�W�D�W�L���Q�H�O�������� ���G�H�L���F�D�V�L�����”�O������������

�G�H�O�O�D���S�R�S�R�O�D�]�L�R�Q�H���H�U�D���L�S�H�U�W�H�V�D�����L�O������������ ���G�L�D�E�H�W�L�F�D���H���P�H�Q�R

�G�H�O�� ���� �� ���������� ���� �D�Y�H�Y�D�� �X�Q�D�� �V�W�R�U�L�D�� �S�U�H�J�U�H�V�V�D�� �G�L

�V�D�Q�J�X�L�Q�D�P�H�Q�W�L����



�&�R�Q�F�O�X�V�L�R�Q�L���G�H�J�O�L���D�X�W�R�U�L
�7�U�D���L���S�D�]�L�H�Q�W�L���D�G���D�O�W�R���U�L�V�F�K�L�R���G�L���H�Y�H�Q�W�L���L�V�F�K�H�P�L�F�L���U�L�F�R�U�U�H�Q�W�L

�V�R�W�W�R�S�R�V�W�L���D���3�&�,���H���F�K�H���K�D�Q�Q�R���F�R�P�S�O�H�W�D�W�R���O�D���' �$�3�7����

�O�D�� �P�R�Q�R�W�H�U�D�S�L�D�� �F�R�Q�� �F�O�R�S�L�G�R�J�U�H�O�� �V�L�� �ª�� �G�L�P�R�V�W�U�D�W�D

�V�X�S�H�U�L�R�U�H�� �D�O�O�D�� �P�R�Q�R�W�H�U�D�S�L�D�� �F�R�Q�� �D�V�S�L�U�L�Q�D�� �Q�H�O�O�D

�U�L�G�X�]�L�R�Q�H���G�H�L���0 �$�&�&�(����

�4�X�H�V�W�D���G�L�I�I�H�U�H�Q�]�D���ª���V�W�D�W�D���G�H�W�H�U�P�L�Q�D�W�D���S�U�L�Q�F�L�S�D�O�P�H�Q�W�H���G�D

�X�Q�D���U�L�G�X�]�L�R�Q�H���G�H�O���U�L�V�F�K�L�R���G�L���L�Q�I�D�U�W�R���P�L�R�F�D�U�G�L�F�R���Q�H�O���J�U�X�S�S�R

�W�U�D�W�W�D�W�R���F�R�Q���F�O�R�S�L�G�R�J�U�H�O���U�L�V�S�H�W�W�R���D�O���J�U�X�S�S�R���W�U�D�W�W�D�W�R���F�R�Q

�D�V�S�L�U�L�Q�D���� �1�R�Q�� �V�R�Q�R�� �V�W�D�W�H�� �R�V�V�H�U�Y�D�W�H�� �G�L�I�I�H�U�H�Q�]�H

�Q�H�O�O�
�L�Q�F�L�G�H�Q�]�D���G�L���V�D�Q�J�X�L�Q�D�P�H�Q�W�L���W�U�D���L���G�X�H���J�U�X�S�S�L��

�)�X�Q�G�L�Q�J��
�/�R���V�W�X�G�L�R���ª���V�W�D�W�R���I�L�Q�D�Q�]�L�D�W�R���G�D���' �R�Q�J���$���6�7��

�/�R���V�S�R�Q�V�R�U���Q�R�Q���K�D���D�Y�X�W�R���D�O�F�X�Q���U�X�R�O�R���Q�H�O���G�L�V�H�J�Q�R�����U�D�F�F�R�O�W�D

�H�G���H�O�D�E�R�U�D�]�L�R�Q�H���G�D�W�L�����L�Q�W�H�U�S�U�H�W�D�]�L�R�Q�H���G�H�L���U�L�V�X�O�W�D�W�L���Q�«���V�X�O�O�D

�V�W�H�V�X�U�D���G�H�O���O�D�Y�R�U�R��

�&�R�P�P�H�Q�W�L���D�L���U�L�V�X�O�W�D�W�L

�3�X�Q�W�L���G�L���I�R�U�]�D

�5�$�1�' �2�0 �,�=�=�$�=�,�2�1�(

�*�O�L�� �D�X�W�R�U�L�� �K�D�Q�Q�R�� �D�G�R�W�W�D�W�R�� �X�Q�D�� �U�D�Q�G�R�P�L�]�]�D�]�L�R�Q�H

�F�H�Q�W�U�D�O�L�]�]�D�W�D�� �F�R�Q�� �V�F�K�H�P�D�� �D�� �E�O�R�F�F�K�L�� �S�H�U�P�X�W�D�W�L��

�L�P�S�O�H�P�H�Q�W�D�W�D���W�U�D�P�L�W�H���V�L�V�W�H�P�D���Z�H�E���L�Q�W�H�U�D�W�W�L�Y�R���J�H�V�W�L�W�R���G�D�O

�' �D�W�D�� �&�R�R�U�G�L�Q�D�W�L�Q�J�� �&�H�Q�W�H�U���� �/�D�� �U�D�Q�G�R�P�L�]�]�D�]�L�R�Q�H�� �ª�� �V�W�D�W�D

�V�W�U�D�W�L�I�L�F�D�W�D�� �S�H�U�� �F�H�Q�W�U�R�� �G�L�� �D�U�U�X�R�O�D�P�H�Q�W�R�� �H�� �S�H�U�� �O�D

�S�U�H�V�H�Q�W�D�]�L�R�Q�H���F�O�L�Q�L�F�D���D�O�O���L�Q�G�H�[���3�&�,�����,�Q�I�D�U�W�R���G�H�O���0�L�R�F�D�U�G�L�R���Y�V��

�Q�R�Q���,�Q�I�D�U�W�R���G�H�O���0�L�R�F�D�U�G�L�R����

�9�$�/�8�7�$�=�,�2�1�(���' �(�*�/�,���(�1�' �3�2�,�1�7

�,�O�� �W�U�L�D�O�� �Q�R�Q�� �H�U�D�� �F�R�Q�G�R�W�W�R�� �L�Q�� �G�R�S�S�L�R�� �F�L�H�F�R���� �W�X�W�W�D�Y�L�D���� �J�O�L

�H�Q�G�S�R�L�Q�W���F�O�L�Q�L�F�L���H���J�O�L���H�Y�H�Q�W�L���D�Y�Y�H�U�V�L���V�R�Q�R���V�W�D�W�L���Y�D�O�X�W�D�W�L���G�D���X�Q

�&�O�L�Q�L�F�D�O���(�Y�H�Q�W���$�G�M�X�G�L�F�D�W�L�R�Q���&�R�P�P�L�W�W�H�H���L�Q�G�L�S�H�Q�G�H�Q�W�H��

�L�Q���F�L�H�F�R���U�L�V�S�H�W�W�R���D�O���W�U�D�W�W�D�P�H�Q�W�R�����,�Q�R�O�W�U�H�����X�Q���' �D�W�D���6�D�I�H�W�\

�0 �R�Q�L�W�R�U�L�Q�J�� �%�R�D�U�G�� �H�V�W�H�U�Q�R�� �K�D�� �V�X�S�H�U�Y�L�V�L�R�Q�D�W�R�� �O�D

�V�L�F�X�U�H�]�]�D�� �H�� �O�D�� �F�R�Q�G�X�]�L�R�Q�H�� �G�H�O�O�R�� �V�W�X�G�L�R���� �I�R�U�Q�H�Q�G�R

�U�D�F�F�R�P�D�Q�G�D�]�L�R�Q�L���L�Q���F�D�V�R���G�L���H�Y�H�Q�W�L���D�Y�Y�H�U�V�L���R���G�H�Y�L�D�]�L�R�Q�L���G�L

�S�U�R�W�R�F�R�O�O�R��

�&�2�0 �3�/�(�7�(�=�=�$���' �(�/���)�2�/�/�2�: ���8�3

�*�O�L���D�X�W�R�U�L���U�L�S�R�U�W�D�Q�R���D�Q�F�K�H���O�H���Y�L�V�L�W�H���S�U�R�J�U�D�P�P�D�W�H���D�������P�H�V�L��

�������P�H�V�L�����H���S�R�L���D�Q�Q�X�D�O�P�H�Q�W�H���I�L�Q�R���D�������D�Q�Q�L�����,�O���I�R�O�O�R�Z���X�S

�P�H�G�L�D�Q�R�� �ª�� �V�W�D�W�R�� �G�L�� �������� �D�Q�Q�L�� ���,�4�5�� �������������������4�X�H�V�W�R�� �W�U�L�D�O

�U�L�S�R�U�W�D�� �W�D�V�V�L�� �P�R�O�W�R�� �E�D�V�V�L�� �V�L�D�� �G�L�� �G�U�R�S���R�X�W�� �F�K�H�� �G�L�� �Q�R�Q

�D�G�H�U�H�Q�]�D����

�$�� �W�U�H�� �D�Q�Q�L�� �G�D�O�O�D�� �U�D�Q�G�R�P�L�]�]�D�]�L�R�Q�H���� �O�
�H�Q�G�S�R�L�Q�W�� �S�U�L�P�D�U�L�R

�F�R�P�S�R�V�L�W�R�����D�Q�D�O�L�]�]�D�W�R���F�R�Q���D�S�S�U�R�F�F�L�R���,�Q�W�H�Q�W�L�R�Q���7�R���7�U�H�D�W�������ª

�V�W�D�W�R�� �U�H�J�L�V�W�U�D�W�R�� �L�Q�� ������ �G�H�L�� ������������ �S�D�]�L�H�Q�W�L�� �Q�H�O�� �J�U�X�S�S�R

�W�U�D�W�W�D�W�R���F�R�Q���F�O�R�S�L�G�R�J�U�H�O������������ ���>�,�&�������� �������������������@�����H���L�Q��������

�G�H�L���������������S�D�]�L�H�Q�W�L���Q�H�O���J�U�X�S�S�R���W�U�D�W�W�D�W�R���F�R�Q���D�V�S�L�U�L�Q�D������������

�>�,�&�������� �������������������@�������F�R�Q���X�Q�D���U�L�G�X�]�L�R�Q�H���V�L�J�Q�L�I�L�F�D�W�L�Y�D���G�H�O��������

�D���I�D�Y�R�U�H���G�H�O���F�O�R�S�L�G�R�J�U�H�O�����+�5� ���������������,�&�������� ������������������������

�S� �����������������/�D���U�L�G�X�]�L�R�Q�H���G�H�O���U�L�V�F�K�L�R���D�V�V�R�O�X�W�R���H�U�D���G�L�����������H

�O���1�1�7���G�L�����������1�H�O�O���D�P�E�L�W�R���G�H�O�O���H�Q�G�S�R�L�Q�W���F�R�P�S�R�V�L�W�R�����X�Q�D

�U�L�G�X�]�L�R�Q�H���	�V�L�J�Q�L�I�L�F�D�W�L�Y�D�
���V�L���ª���U�D�J�J�L�X�Q�W�D���X�Q�L�F�D�P�H�Q�W�H

�S�H�U���O���L�Q�I�D�U�W�R���G�H�O���P�L�R�F�D�U�G�L�R�����+�5� �����������,�&�������� ��������������

��������������

�,�O���Q�X�P�H�U�R���G�H�L���S�D�]�L�H�Q�W�L���S�H�U�V�L���D�O���I�R�O�O�R�Z���X�S�����S�D�]�L�H�Q�W�L���F�K�H���Q�R�Q

�K�D�Q�Q�R���F�R�P�S�O�H�W�D�W�R���D�O�P�H�Q�R���X�Q���D�Q�Q�R���G�L���I�R�O�O�R�Z���X�S�����V�R�Q�R

�V�W�D�W�L�����F�R�P�S�O�H�V�V�L�Y�D�P�H�Q�W�H�������������������Q�H�O���E�U�D�F�F�L�R���G�L���L�Q�W�H�U�Y�H�Q�W�R��

������ �Q�H�O�� �E�U�D�F�F�L�R�� �G�L�� �F�R�Q�W�U�R�O�O�R������ �F�R�Q�� �X�Q�� �W�D�V�V�R�� �G�H�O�� ����������

����������������������

�,�O���I�R�O�O�R�Z���X�S���P�H�G�L�D�Q�R���ª���V�W�D�W�R���G�L�����������D�Q�Q�L�����,�4�5��������������������������

�$�� �W�U�H�� �D�Q�Q�L�� �G�D�O�O�D�� �U�D�Q�G�R�P�L�]�]�D�]�L�R�Q�H�� �O���L�Q�F�L�G�H�Q�]�D�� �G�L

�V�D�Q�J�X�L�Q�D�P�H�Q�W�L���� �Y�D�O�X�W�D�W�L�� �F�R�P�H�� �H�Q�G�S�R�L�Q�W�� �V�H�F�R�Q�G�D�U�L���� �H�U�D

�V�L�P�L�O�H�� �W�U�D�� �L�� �G�X�H�� �J�U�X�S�S�L���� �,�� �V�D�Q�J�X�L�Q�D�P�H�Q�W�L�� �V�H�F�R�Q�G�R�� �O�D

�F�O�D�V�V�L�I�L�F�D�]�L�R�Q�H�� �%�$�5�&�� ���%�O�H�H�G�L�Q�J�� �$�F�D�G�H�P�L�F�� �5�H�V�H�D�U�F�K

�&�R�Q�V�R�U�W�L�X�P���� �V�R�Q�R�� �V�W�D�W�L�� �U�H�J�L�V�W�U�D�W�L�� �Q�H�O�� ���� �� �G�H�L�� �S�D�]�L�H�Q�W�L

���F�R�Q�V�L�G�H�U�D�Q�G�R���L���O�L�Y�H�O�O�L���G�L���J�U�D�Y�L�W�¢�������������R�����������L�Q���H�Q�W�U�D�P�E�L���L

�E�U�D�F�F�L�� ���+�5���� ������������ �,�&�� ������ ���� ������������������������ �,�� �V�D�Q�J�X�L�Q�D�P�H�Q�W�L

�P�D�J�J�L�R�U�L���V�R�Q�R���V�W�D�W�L���R�V�V�H�U�Y�D�W�L���Q�H�O���������� ���G�H�L���V�R�J�J�H�W�W�L���Q�H�O

�J�U�X�S�S�R�� �F�O�R�S�L�G�R�J�U�H�O�� �H�� �Q�H�O�� �������� �� �L�Q�� �T�X�H�O�O�L�� �D�V�V�H�J�Q�D�W�L�� �D�O

�J�U�X�S�S�R���D�V�S�L�U�L�Q�D�����+�5� ���������������,�&�������� ����������������������������

�*�O�L�� �H�Y�H�Q�W�L�� �F�O�L�Q�L�F�L�� �D�� �O�L�Y�H�O�O�R�� �G�H�O�� �W�U�D�W�W�R�� �J�D�V�W�U�R�H�Q�W�H�U�L�F�R

�V�X�S�H�U�L�R�U�H���H�U�D�Q�R���P�H�Q�R���I�U�H�T�X�H�Q�W�L���Q�H�L���S�D�]�L�H�Q�W�L���W�U�D�W�W�D�W�L���F�R�Q���L�O

�F�O�R�S�L�G�R�J�U�H�O�� ���������� ���� �U�L�V�S�H�W�W�R�� �D�� �F�R�O�R�U�R�� �F�K�H�� �D�V�V�X�P�H�Y�D�Q�R

�D�V�S�L�U�L�Q�D������������ ������



�$�1�$�/�,�6�,���6�7�$�7�,�6�7�,�&�$

�*�O�L���D�X�W�R�U�L���K�D�Q�Q�R���S�U�R�G�R�W�W�R���J�O�L���+�D�]�D�U�G���5�D�W�L�R���S�H�U�W�L�Q�H�Q�W�L���D�O

�F�R�Q�I�U�R�Q�W�R�� �W�U�D�� �L�� �G�X�H�� �E�U�D�F�F�L�� �S�H�U�� �J�O�L�� �H�Q�G�S�R�L�Q�W�� �0�$�&�&�(

���S�U�L�P�D�U�L�R�����H���S�H�U���J�O�L���H�Q�G�S�R�L�Q�W���V�H�F�R�Q�G�D�U�L���I�D�W�D�O�L�����P�R�U�W�H���S�H�U

�R�J�Q�L���F�D�X�V�D�����P�R�U�W�H���F�D�U�G�L�R�Y�D�V�F�R�O�D�U�H���H���1�$�&�(�����X�V�D�Q�G�R���X�Q�D

�V�X�U�Y�L�Y�D�O���D�Q�D�O�\�V�L�V���E�D�V�D�W�D���V�X�O���P�R�G�H�O�O�R���V�H�P�L�S�D�U�D�P�H�W�U�L�F�R���G�L

�&�R�[��

�&�R�U�U�H�W�W�D�P�H�Q�W�H�����S�H�U���D�O�W�U�L���H�Q�G�S�R�L�Q�W���V�H�F�R�Q�G�D�U�L�����Q�R�Q���I�D�W�D�O�L��

�T�X�D�O�L�� �L�Q�I�D�U�W�R���� �L�F�W�X�V���� �V�D�Q�J�X�L�Q�D�P�H�Q�W�L�� �P�D�J�J�L�R�U�L�� �H�G�� �H�Y�H�Q�W�L

�J�D�V�W�U�R�L�Q�W�H�V�W�L�Q�D�O�L���� �T�X�H�V�W�R�� �D�S�S�U�R�F�F�L�R�� �ª�� �V�W�D�W�R�� �L�Q�W�H�J�U�D�W�R

�W�U�D�P�L�W�H���F�R�P�S�H�W�L�Q�J���U�L�V�N���D�Q�D�O�\�V�L�V�����F�K�H���K�D���W�H�Q�X�W�R���F�R�Q�W�R

�Q�H�O���F�R�Q�I�U�R�Q�W�R���V�W�D�W�L�V�W�L�F�R���W�U�D���L���G�X�H���E�U�D�F�F�L���G�H�O�O�D���L�P�S�R�V�V�L�E�L�O�L�W�¢

�S�H�U���X�Q���S�D�]�L�H�Q�W�H���F�K�H���D�Y�H�V�V�H���J�L�¢���V�X�E�L�W�R���X�Q���H�Y�H�Q�W�R���I�D�W�D�O�H���G�L

�V�X�E�L�U�Q�H���X�Q�R���Q�R�Q���I�D�W�D�O�H�����H�Q�G�S�R�L�Q�W���V�H�F�R�Q�G�D�U�L�R����

�1�8�0 �(�5�2�6�,�7�$�����' �(�*�/�,���(�9�(�1�7�,

�,�Q���V�H�G�H���G�L���F�D�O�F�R�O�R���G�H�O�O�D���Q�X�P�H�U�R�V�L�W�¢���F�D�P�S�L�R�Q�D�U�L�D���J�O�L���D�X�W�R�U�L

�V�L���D�W�W�H�Q�G�H�Y�D�Q�R�����L�Q���X�Q���F�D�P�S�L�R�Q�H���G�L���������������S�D�]�L�H�Q�W�L�����X�Q���W�D�V�V�R

�G�L���0�$�&�(���D�������D�Q�Q�L���S�D�U�L���D�O������ ���Q�H�O���J�U�X�S�S�R���$�6�$���H���G�H�O������ ���Q�H�O

�J�U�X�S�S�R�� �F�O�R�S�L�G�R�J�U�H�O�� �S�H�U�� �X�Q�� �W�R�W�D�O�H�� �F�R�P�S�O�H�V�V�L�Y�R�� �G�L�� ������

�H�Y�H�Q�W�L���D�W�W�H�V�L�����L�O���Q�X�P�H�U�R���G�L���H�Y�H�Q�W�R���R�V�V�H�U�Y�D�W�L���ª���V�W�D�W�R����������������

�Q�H�O���E�U�D�F�F�L�R���G�L���L�Q�W�H�U�Y�H�Q�W�R�������������Q�H�O���E�U�D�F�F�L�R���G�L���F�R�Q�W�U�R�O�O�R�������F�L�´

�K�D�� �D�X�P�H�Q�W�D�W�R�� �O�D�� �S�R�W�H�Q�]�D�� �V�W�D�W�L�V�W�L�F�D�� �S�U�R�J�U�D�P�P�D�W�D�� �G�H�O�O�R

�V�W�X�G�L�R���������� �����U�H�Q�G�H�Q�G�R���S�L�»���S�U�H�F�L�V�H���O�H���V�W�L�P�H��

�&�2�1�7�5�2�/�/�2���' �(�/�/�����(�5�5�2�5�(���' �,���7�3�2���,

�1�H�O�O���L�Q�W�H�U�S�U�H�W�D�]�L�R�Q�H���G�H�O�O�D���V�L�J�Q�L�I�L�F�D�W�L�Y�L�W�¢���V�W�D�W�L�V�W�L�F�D���G�L���D�Q�D�O�L�V�L

�P�X�O�W�L�S�O�H�� �H�V�H�J�X�L�W�H�� �V�X�O�O�R�� �V�W�H�V�V�R�� �F�D�P�S�L�R�Q�H�� �L�O�� �F�X�W���R�I�I�� �G�H�O

�Y�D�O�R�U�H���G�H�O�O�D���S���G�H�Y�H���H�V�V�H�U�H���D�J�J�L�X�V�W�D�W�R���S�H�U���L�O���Q�X�P�H�U�R���G�L

�D�Q�D�O�L�V�L�����L�Q���P�R�G�R���G�D���Q�R�Q���V�X�S�H�U�D�U�H���O�D���T�X�D�Q�W�L�W�¢���W�R�W�D�O�H���G�L

�H�U�U�R�U�H���D�O�I�D�����H�U�U�R�U�H���G�L���W�L�S�R�����,���>���@���S�U�R�J�U�D�P�P�D�W�D���Q�H�O���F�D�O�F�R�O�R

�G�H�O�O�D�� �Q�X�P�H�U�R�V�L�W�¢�� �F�D�P�S�L�R�Q�D�U�L�D���� �$�� �T�X�H�V�W�R�� �S�U�R�S�R�V�L�W�R���� �J�O�L

�D�X�W�R�U�L���V�R�Q�R���V�W�D�W�L���P�R�O�W�R���F�R�U�U�H�W�W�L�����G�L�F�K�L�D�U�D�Q�G�R���G�L���Q�R�Q���D�Y�H�U

�S�U�H�Y�L�V�W�R�� �D�O�F�X�Q�� �D�J�J�L�X�V�W�D�P�H�Q�W�R�� �I�R�U�P�D�O�H�� �S�H�U�� �F�R�Q�I�U�R�Q�W�L

�P�X�O�W�L�S�O�L�� �S�H�U�W�L�Q�H�Q�W�L�� �D�J�O�L�� �H�Q�G�S�R�L�Q�W�� �V�H�F�R�Q�G�D�U�L���� �3�H�U�W�D�Q�W�R���� �O�D

�V�L�J�Q�L�I�L�F�D�W�L�Y�L�W�¢�� �V�W�D�W�L�V�W�L�F�D�� �Y�D�� �L�Q�W�H�U�S�U�H�W�D�W�D���� �D�O�O�D�� �F�R�Q�I�L�G�H�Q�]�D

�D�E�L�W�X�D�O�H���G�H�O�������� �����X�Q�L�F�D�P�H�Q�W�H���V�X�O���U�L�V�X�O�W�D�W�R���G�H�O�O���H�Q�G�S�R�L�Q�W

�S�U�L�P�D�U�L�R�����0�$�&�&�(����

�9�$�/�,�' �,�7�$�����(�6�7�(�5�1�$�����*�(�1�(�5�$�/�,�=�=�$�%�,�/�,�7�$����

�)�D�W�W�R�U�L���D���S�U�R�W�H�]�L�R�Q�H���G�H�O�O�D���J�H�Q�H�U�D�O�L�]�]�D�E�L�O�L�W�¢���G�H�L���U�L�V�X�O�W�D�W�L���G�H�O

�W�U�L�D�O���V�R�Q�R���O�D���Q�X�P�H�U�R�V�L�W�¢���G�H�O���F�D�P�S�L�R�Q�H�����������������S�D�]�L�H�Q�W�L��

���P�R�O�W�R���V�X�S�H�U�L�R�U�H���U�L�V�S�H�W�W�R���D�G���D�O�W�U�L���W�U�L�D�O���V�L�P�L�O�L�����H�V�����+�2�6�7��

�(�;�$�0�������O�D���P�X�O�W�L�F�H�Q�W�U�L�F�L�W�¢�����������F�H�Q�W�U�L���L�Q���&�R�U�H�D���G�H�O���6�X�G

���D�Q�Q�X�O�O�D���L�O���U�L�V�F�K�L�R���F�K�H���L���U�L�V�X�O�W�D�W�L���G�L�S�H�Q�G�D�Q�R���G�D�O���F�R�Q�W�U�L�E�X�W�R���G�L

�X�Q�D���V�L�Q�J�R�O�D���L�V�W�L�W�X�]�L�R�Q�H�������X�Q�D���S�R�S�R�O�D�]�L�R�Q�H���D���U�L�V�F�K�L�R���E�H�Q

�G�H�I�L�Q�L�W�D�����V�R�Q�R���V�W�D�W�L���L�Q�F�O�X�V�L���S�D�]�L�H�Q�W�L���F�R�Q���S�U�H�J�U�H�V�V�R���L�Q�I�D�U�W�R��

�G�L�D�E�H�W�H���L�Q���W�U�D�W�W�D�P�H�Q�W�R���R���O�H�V�L�R�Q�L���F�R�U�R�Q�D�U�L�F�K�H���F�R�P�S�O�H�V�V�H����

�(�Q�G�S�R�L�Q�W �+�5���–�7�7���������� ���&�–�� �+�5���3�3���������� ���&�–��

�0 �$�&�&�(
���S�U�L�P�D�U�L�R��

�������������������������������� ��������������������������������

�0�R�U�W�H���S�H�U
�T�X�D�O�V�L�D�V�L���F�D�X�V�D

�������������������������������� ��������������������������������

�–�Q�I�D�U�W�R
�P�L�R�F�D�U�G�L�F�R

�������������������������������� ��������������������������������

�–�F�W�X�V �������������������������������� ��������������������������������

�6�D�Q�J�X�L�Q�D�P�H�Q�W�L
�P�D�J�J�L�R�U�L�����%�$�5�&
�����R������

�������������������������������� ��������������������������������

�1�$�&�(�����0�$�&�&�(����
�%�$�5�&����������

�������������������������������� ��������������������������������

�6�X�� �X�Q�� �W�R�W�D�O�H�� �G�L�� ������������ �U�D�Q�G�R�P�L�]�]�D�W�L���� �L�� �V�R�J�J�H�W�W�L�� �S�H�U�V�L�� �D�O

�I�R�O�O�R�Z���X�S�� ���R�Y�Y�H�U�R�� �S�D�]�L�H�Q�W�L�� �F�K�H�� �Q�R�Q�� �K�D�Q�Q�R�� �F�R�P�S�O�H�W�D�W�R

�D�O�P�H�Q�R���X�Q���D�Q�Q�R���G�L���I�R�O�O�R�Z���X�S�����V�R�Q�R���V�W�D�W�L�����������������Q�H�O���E�U�D�F�F�L�R

�G�L���L�Q�W�H�U�Y�H�Q�W�R�����������Q�H�O���E�U�D�F�F�L�R���G�L���F�R�Q�W�U�R�O�O�R�����F�R�Q���X�Q���W�D�V�V�R���S�D�U�L

�D������������������� ���������� ��

�,���S�D�]�L�H�Q�W�L���F�R�P�S�O�L�D�Q�W���L�Q�V�H�U�L�W�L���Q�H�O�O���D�Q�D�O�L�V�L���3�H�U���3�U�R�W�R�F�R�O�����3�3��

�V�R�Q�R�� �V�W�D�W�L�� ������������ �������������������������� �F�R�U�U�L�V�S�R�Q�G�H�Q�W�L�� �D

������������������������ � ���������� �� �G�H�O�� �F�D�P�S�L�R�Q�H���� �,�� �S�D�]�L�H�Q�W�L�� �Q�R�Q��

�F�R�P�S�O�L�D�Q�W���V�R�Q�R���V�W�D�W�L�����������Q�H�O���E�U�D�F�F�L�R���G�L���L�Q�W�H�U�Y�H�Q�W�R����������������

���������������H�����������Q�H�O���E�U�D�F�F�L�R���G�L���F�R�Q�W�U�R�O�O�R���������������������������������S�H�U���X�Q

�W�R�W�D�O�H���G�L�������������������������S�D�U�L���D�O������������ ���G�H�O���F�D�P�S�L�R�Q�H��

�$�3�3�5�2�&�&�,�2���,�Q�W�H�Q�W�L�R�Q���7�R���7�U�H�D�W�����,�7�7��

�*�O�L���D�X�W�R�U�L���K�D�Q�Q�R���F�R�U�U�H�W�W�D�P�H�Q�W�H���D�G�R�W�W�D�W�R���X�Q���D�S�S�U�R�F�F�L�R���,�7�7��

�U�L�I�H�U�H�Q�G�R�� �J�O�L�� �H�Y�H�Q�W�L�� �G�H�L�� �V�L�Q�J�R�O�L�� �E�U�D�F�F�L�� �D�� �W�X�W�W�L�� �L�� �S�D�]�L�H�Q�W�L

�L�Q�L�]�L�D�O�P�H�Q�W�H�� �U�D�Q�G�R�P�L�]�]�D�W�L���� �L�Q�G�L�S�H�Q�G�H�Q�W�H�P�H�Q�W�H�� �G�D

�H�Y�H�Q�W�X�D�O�L�� �G�H�Y�L�D�]�L�R�Q�L�� �G�D�O�� �S�U�R�W�R�F�R�O�O�R���� �,�Q�� �D�J�J�L�X�Q�W�D���� �K�D�Q�Q�R

�H�V�H�J�X�L�W�R���X�Q�D���V�H�Q�V�L�W�L�Y�L�W�\���D�Q�D�O�\�V�L�V���S�H�U���S�U�R�W�R�F�R�O�����3�3�������L

�F�X�L�� �U�L�V�X�O�W�D�W�L�� �K�D�Q�Q�R�� �F�R�Q�I�H�U�P�D�W�R�� �H�� �U�D�I�I�R�U�]�D�W�R�� �T�X�H�O�O�L

�G�H�O�O���D�Q�D�O�L�V�L�� �,�7�7���� �,�Q�� �S�D�U�W�L�F�R�O�D�U�H���� �P�H�Q�W�U�H�� �Q�H�O�O���D�Q�D�O�L�V�L�� �,�7�7�� �O�D

�U�L�G�X�]�L�R�Q�H�� �G�H�O�O�D�� �P�R�U�W�D�O�L�W�¢�� �P�R�V�W�U�D�Y�D�� �V�R�O�R�� �X�Q�� �W�U�H�Q�G��

�Q�H�O�O���D�Q�D�O�L�V�L���3�3���V�D�U�H�E�E�H���U�L�V�X�O�W�D�W�D���V�W�D�W�L�V�W�L�F�D�P�H�Q�W�H���V�L�J�Q�L�I�L�F�D�W�L�Y�D

�D�O���O�L�Y�H�O�O�R���F�R�Q�Y�H�Q�]�L�R�Q�D�O�H���G�L���F�R�Q�I�L�G�H�Q�]�D���G�H�O�������� �����S�H�U�D�O�W�U�R

�Q�R�Q�� �D�G�R�W�W�D�E�L�O�H�� �L�Q�� �S�U�H�V�H�Q�]�D�� �G�L�� �F�R�Q�I�U�R�Q�W�L�� �P�X�O�W�L�S�O�L�� �V�X�O�O�R

�V�W�H�V�V�R���F�D�P�S�L�R�Q�H����



�R�Y�Y�H�U�R�� �S�D�]�L�H�Q�W�L�� �I�U�H�T�X�H�Q�W�L�� �H�� �F�O�L�Q�L�F�D�P�H�Q�W�H�� �U�L�O�H�Y�D�Q�W�L�� �Q�H�O�O�D

�S�U�D�W�L�F�D�������L�O���E�D�V�V�R���W�D�V�V�R���G�L���G�U�R�S���R�X�W���H���O���D�O�W�R���W�D�V�V�R���G�L

�D�G�H�U�H�Q�]�D�� �J�L�¢�� �F�L�W�D�W�L���� �O�D�� �V�F�H�O�W�D�� �G�L�� �R�X�W�F�R�P�H�� �P�D�J�J�L�R�U�L�� �H

�F�O�L�Q�L�F�D�P�H�Q�W�H�� �K�D�U�G�� ���R�Y�Y�H�U�R���� �S�R�F�R�� �V�R�J�J�H�W�W�L�� �D�� �G�H�I�L�Q�L�]�L�R�Q�L

�L�P�S�U�H�F�L�V�H�����T�X�D�O�L���P�R�U�W�H�����L�Q�I�D�U�W�R�����L�F�W�X�V��

�3�X�Q�W�L���G�L���G�H�E�R�O�H�]�]�D

�,�1�7�(�5�3�5�(�7�$�=�,�2�1�(���' �(�,���5�,�6�8�/�7�$�7�,���3�5�,�0 �$�5�,

�,�� �U�L�V�X�O�W�D�W�L�� �V�X�O�O���H�Q�G�S�R�L�Q�W�� �S�U�L�P�D�U�L�R���� �D�� �W�U�H�� �D�Q�Q�L�� �G�D�O�O�D

�U�D�Q�G�R�P�L�]�]�D�]�L�R�Q�H���� �V�R�Q�R�� �G�U�H�Q�D�W�L�� �G�D�� �T�X�D�Q�W�R�� �R�W�W�H�Q�X�W�R

�V�X�O�O���L�Q�I�D�U�W�R�� �P�L�R�F�D�U�G�L�F�R���� �&�L�´�� �S�X�´�� �H�V�V�H�U�H�� �I�R�U�P�D�O�P�H�Q�W�H

�G�L�P�R�V�W�U�D�W�R�� �V�S�D�O�P�D�Q�G�R�� �O���H�U�U�R�U�H�� �D�O�I�D�� ���H�U�U�R�U�H�� �G�L�� �W�L�S�R�� �,��

�S�U�R�J�U�D�P�P�D�W�R���L�Q���V�H�G�H���G�L���Q�X�P�H�U�R�V�L�W�¢���F�D�P�S�L�R�Q�D�U�L�D��������������

�V�X�O�O�H���W�U�H���F�R�P�S�R�Q�H�Q�W�L���G�H�O�O���H�Q�G�S�R�L�Q�W���S�U�L�P�D�U�L�R���V�W�H�V�V�R���>���@��

�(�Q�G�S�R�L�Q�W �+�5���–�7�7���������� ���&�–��

�9�D�O�R�U�H���G�L���3
�Q�R�P�L�Q�D�O�H

�F�D�O�F�R�O�D�W�R���G�D�J�O�L

�L�Q�W�H�U�Y�D�O�O�L���G�L
�F�R�Q�I�L�G�H�Q�]�D

�0�$�&�&�(
���S�U�L�P�D�U�L�R��

�������������������������������� ������������

�0�R�U�W�H���S�H�U
�T�X�D�O�V�L�D�V�L
�F�D�X�V�D

�������������������������������� ����������

�–�Q�I�D�U�W�R
�P�L�R�F�D�U�G�L�F�R

�������������������������������� ������������

�–�F�W�X�V �������������������������������� ��������������

�,�� �P�H�W�R�G�L�� �G�L�� �F�R�U�U�H�]�L�R�Q�H�� �G�H�O�� �F�X�W���R�I�I�� �G�L�� �V�L�J�Q�L�I�L�F�D�W�L�Y�L�W�¢�� �S�H�U

�F�R�Q�I�U�R�Q�W�L���P�X�O�W�L�S�O�L���V�X�O�O�R���V�W�H�V�V�R���F�D�P�S�L�R�Q�H���W�H�Q�J�R�Q�R���F�R�Q�W�R

�V�L�D���G�H�O���Q�X�P�H�U�R���G�L���D�Q�D�O�L�V�L���H�V�H�J�X�L�W�H�����L�Q���T�X�H�V�W�R���F�D�V�R�����W�U�H�����V�L�D

�G�L�� �T�X�D�Q�W�R�� �O�H�� �D�Q�D�O�L�V�L�� �S�R�V�V�D�Q�R�� �Q�R�Q�� �H�V�V�H�U�H�� �L�Q�G�L�S�H�Q�G�H�Q�W�L

���R�Y�Y�H�U�R�� �G�L�� �T�X�D�Q�W�R�� �J�O�L�� �V�W�H�V�V�L�� �S�D�]�L�H�Q�W�L�� �S�R�V�V�D�Q�R�� �D�Y�H�U�H

�F�R�Q�W�U�L�E�X�L�W�R���D���S�L�»���G�L���X�Q���H�Q�G�S�R�L�Q�W����

�/�D���W�D�E�H�O�O�D�������F�R�Q�I�U�R�Q�W�D���Y�D�O�R�U�L���G�L���3���Q�R�P�L�Q�D�O�L�����F�D�O�F�R�O�D�W�L���G�D�J�O�L

�L�Q�W�H�U�Y�D�O�O�L���G�L���F�R�Q�I�L�G�H�Q�]�D���G�H�O�O�H���W�U�H���F�R�P�S�R�Q�H�Q�W�L���G�H�O�O���H�Q�G�S�R�L�Q�W

�S�U�L�P�D�U�L�R�����F�R�Q���F�X�W���R�I�I���G�L�Y�H�U�V�L���U�L�V�S�H�W�W�R���D�O���F�R�Q�V�X�H�W�R���S� ����������

�F�D�O�F�R�O�D�W�L���F�R�Q���V�H�L���P�H�W�R�G�L���G�L�Y�H�U�V�L�����%�R�Q�I�H�U�U�R�Q�L�����6�L�G�D�N�����+�R�O�P��

�+�R�F�K�E�H�U�J�����<�H�N�X�W�L�H�O�L����

�,�� �P�H�W�R�G�L�� �G�L�� �F�R�U�U�H�]�L�R�Q�H�� �G�H�O�� �F�X�W���R�I�I�� �G�L�� �V�L�J�Q�L�I�L�F�D�W�L�Y�L�W�¢�� �S�H�U

�F�R�Q�I�U�R�Q�W�L���P�X�O�W�L�S�O�L���V�X�O�O�R���V�W�H�V�V�R���F�D�P�S�L�R�Q�H���W�H�Q�J�R�Q�R���F�R�Q�W�R

�V�L�D���G�H�O���Q�X�P�H�U�R���G�L���D�Q�D�O�L�V�L���H�V�H�J�X�L�W�H�����L�Q���T�X�H�V�W�R���F�D�V�R�����W�U�H�����V�L�D

�G�L�� �T�X�D�Q�W�R�� �O�H�� �D�Q�D�O�L�V�L�� �S�R�V�V�D�Q�R�� �Q�R�Q�� �H�V�V�H�U�H�� �L�Q�G�L�S�H�Q�G�H�Q�W�L

���R�Y�Y�H�U�R�� �G�L�� �T�X�D�Q�W�R�� �J�O�L�� �V�W�H�V�V�L�� �S�D�]�L�H�Q�W�L�� �S�R�V�V�D�Q�R�� �D�Y�H�U�H

�F�R�Q�W�U�L�E�X�L�W�R���D���S�L�»���G�L���X�Q���H�Q�G�S�R�L�Q�W����

�/�D���W�D�E�H�O�O�D�������F�R�Q�I�U�R�Q�W�D���Y�D�O�R�U�L���G�L���3���Q�R�P�L�Q�D�O�L�����F�D�O�F�R�O�D�W�L���G�D�J�O�L

�L�Q�W�H�U�Y�D�O�O�L���G�L���F�R�Q�I�L�G�H�Q�]�D���G�H�O�O�H���W�U�H���F�R�P�S�R�Q�H�Q�W�L���G�H�O�O���H�Q�G�S�R�L�Q�W

�S�U�L�P�D�U�L�R�����F�R�Q���F�X�W���R�I�I���G�L�Y�H�U�V�L���U�L�V�S�H�W�W�R���D�O���F�R�Q�V�X�H�W�R���S� ����������

�F�D�O�F�R�O�D�W�L���F�R�Q���V�H�L���P�H�W�R�G�L���G�L�Y�H�U�V�L�����%�R�Q�I�H�U�U�R�Q�L�����6�L�G�D�N�����+�R�O�P��

�+�R�F�K�E�H�U�J�����<�H�N�X�W�L�H�O�L����

�,�Q�� �V�L�Q�W�H�V�L���� �L�O�� �F�R�Q�I�U�R�Q�W�R�� �F�O�R�S�L�G�R�J�U�H�O�� �Y�V���� �$�6�$�� �V�H�P�E�U�D

�D�S�S�R�U�W�D�U�H�� �Y�D�Q�W�D�J�J�L�� �V�R�O�R�� �S�H�U�� �X�Q�D�� �P�L�Q�R�U�� �L�Q�F�L�G�H�Q�]�D�� �G�L

�H�Q�G�S�R�L�Q�W�� �Q�R�Q�� �I�D�W�D�O�L�� �G�L�� �S�H�U�W�L�Q�H�Q�]�D�� �F�R�U�R�Q�D�U�L�F�D�� ���L�Q�I�D�U�W�R

�P�L�R�F�D�U�G�L�F�R��

�9�$�/�,�' �,�7�$�����(�6�7�(�5�1�$�����*�(�1�(�5�$�/�,�=�=�$�%�,�/�,�7�$����

�3�R�V�V�R�Q�R���F�R�V�W�L�W�X�L�U�H���I�D�W�W�R�U�L���O�L�P�L�W�D�Q�W�L���O�D���J�H�Q�H�U�D�O�L�]�]�D�E�L�O�L�W�¢�����O�D

�S�R�S�R�O�D�]�L�R�Q�H�� �V�R�O�R�� �D�V�L�D�W�L�F�D�� ���F�R�Q�� �G�L�Y�H�U�V�R�� �U�L�V�F�K�L�R�� �G�L

�V�D�Q�J�X�L�Q�D�P�H�Q�W�R���U�L�V�S�H�W�W�R���D�O�O�H���S�R�S�R�O�D�]�L�R�Q�L���R�F�F�L�G�H�Q�W�D�O�L���H���F�R�Q

�H�Y�H�Q�W�X�D�O�L�� �G�L�I�I�H�U�H�Q�]�H�� �J�H�Q�H�W�L�F�K�H���� �D�G�� �H�V���� �S�U�H�Y�D�O�H�Q�]�D�� �G�L

�&�<�3���&�������S�R�R�U���P�H�W�D�E�R�O�L�]�H�U�V�������O���H�V�F�O�X�V�L�R�Q�H���G�L���S�D�]�L�H�Q�W�L���D

�U�L�V�F�K�L�R���P�R�O�W�R���D�O�W�R�����S�D�]�L�H�Q�W�L���L�Q���W�H�U�D�S�L�D���D�Q�W�L�F�R�D�J�X�O�D�Q�W�H��

�F�R�Q���F�R�P�R�U�E�L�G�L�W�¢���V�H�Y�H�U�H���H���F�R�Q���D�V�S�H�W�W�D�W�L�Y�D���G�L���Y�L�W�D���������D�Q�Q�L����

�O�D���T�X�D�O�L�W�¢���G�H�O���F�R�Q�W�H�V�W�R���V�D�Q�L�W�D�U�L�R�����W�X�W�W�L���L���F�H�Q�W�U�L���H�U�D�Q�R

�R�V�S�H�G�D�O�L���X�Q�L�Y�H�U�V�L�W�D�U�L���F�R�U�H�D�Q�L�����F�R�Q���V�W�D�Q�G�D�U�G���H�O�H�Y�D�W�L���G�L���3�&�,���H

�I�R�O�O�R�Z���X�S���� �L�� �U�L�V�X�O�W�D�W�L�� �S�R�W�U�H�E�E�H�U�R�� �Q�R�Q�� �H�V�V�H�U�H�� �L�G�H�Q�W�L�F�L�� �L�Q

�V�L�V�W�H�P�L�� �V�D�Q�L�W�D�U�L�� �P�H�Q�R�� �V�W�U�X�W�W�X�U�D�W�L������ �O�D�� �Q�D�W�X�U�D�� �G�H�O

�F�R�P�S�D�U�D�W�R�U�����X�Q�L�F�R���F�R�Q�I�U�R�Q�W�R���W�U�D���D�V�S�L�U�L�Q�D�����������P�J���G�L�H���H

�F�O�R�S�L�G�R�J�U�H�O���������P�J���G�L�H�����Q�R�Q���V�D�S�S�L�D�P�R���V�H���L���U�L�V�X�O�W�D�W�L���Y�D�O�J�D�Q�R

�D�Q�F�K�H���S�H�U���D�O�W�U�L���D�Q�W�L���3���<�������F�R�P�H���W�L�F�D�J�U�H�O�R�U���R���S�U�D�V�X�J�U�H�O����



�6�R�W�W�R�F�R�P�S�R�Q�H�Q�W�L
�G�H�O�O�����H�Q�G�S�R�L�Q�W
�S�U�L�P�D�U�L�R

�9�D�O�R�U�H���G�L���3
�Q�R�P�L�Q�D�O�H���F�D�O�F�R�O�D�W�R
�G�D�J�O�L���L�Q�W�H�U�Y�D�O�O�L���G�L
�F�R�Q�I�L�G�H�Q�]�D

�&�X�W���R�I�I���G�L���V�L�J�Q�L�I�L�F�D�W�L�Y�L�W�¢���F�R�U�U�H�W�W�R���F�R�Q���G�L�Y�H�U�V�H���P�H�W�R�G�L�F�K�H���V�S�D�O�P�D�Q�G�R
�O���H�U�U�R�U�H���D�O�I�D���V�X���W�U�H���H�Q�G�S�R�L�Q�W

�%�R�Q�I�H�U�U�R�Q�L �6�L�G�D�N �+�R�O�P �+�R�F�K�E�H�U�J �<�H�N�X�W�L�H�O�L

������ ������ ������ ������ ����

�0�R�U�W�H���S�H�U
�T�X�D�O�V�L�D�V�L���F�D�X�V�D

����������
�1�R�Q
�V�L�J�Q�L�I�L�F�D�W�L�Y�R

�1�R�Q
�V�L�J�Q�L�I�L�F�D�W�L�Y�R

�1�R�Q
�V�L�J�Q�L�I�L�F�D�W�L�Y�R

�1�R�Q
�V�L�J�Q�L�I�L�F�D�W�L�Y�R

�1�R�Q
�V�L�J�Q�L�I�L�F�D�W�L�Y�R

�–�Q�I�D�U�W�R
�P�L�R�F�D�U�G�L�F�R

������������ �V�L�J�Q�L�I�L�F�D�W�L�Y�R �V�L�J�Q�L�I�L�F�D�W�L�Y�R �V�L�J�Q�L�I�L�F�D�W�L�Y�R �V�L�J�Q�L�I�L�F�D�W�L�Y�R
�1�R�Q
�V�L�J�Q�L�I�L�F�D�W�L�Y�R

�–�F�W�X�V ��������������
�1�R�Q
�V�L�J�Q�L�I�L�F�D�W�L�Y�R

�1�R�Q
�V�L�J�Q�L�I�L�F�D�W�L�Y�R

�1�R�Q
�V�L�J�Q�L�I�L�F�D�W�L�Y�R

�1�R�Q
�V�L�J�Q�L�I�L�F�D�W�L�Y�R

�1�R�Q
�V�L�J�Q�L�I�L�F�D�W�L�Y�R

�/�R�� �6�0�$�5�7���&�+�2�,�&�(�� ���� �V�L�� �F�R�O�O�R�F�D�� �F�R�P�H�� �X�Q�R�� �G�H�L�� �W�U�L�D�O

�U�D�Q�G�R�P�L�]�]�D�W�L�� �S�L�»�� �D�P�S�L�� �H�� �P�H�W�R�G�R�O�R�J�L�F�D�P�H�Q�W�H�� �V�R�O�L�G�L�� �G�L

�F�R�Q�I�U�R�Q�W�R�� �W�U�D�� �F�O�R�S�L�G�R�J�U�H�O�� �H�� �D�V�S�L�U�L�Q�D�� �Q�H�O�O�D�� �I�D�V�H�� �G�L

�P�R�Q�R�W�H�U�D�S�L�D���G�R�S�R���' �$�3�7���L�Q���S�D�]�L�H�Q�W�L���S�R�V�W���3�&�,��

�/�D���T�X�D�O�L�W�¢���L�Q�W�H�U�Q�D���G�H�O�O�R���V�W�X�G�L�R���ª���G�D���F�R�Q�V�L�G�H�U�D�U�V�L���H�O�H�Y�D�W�D�����L�O

�G�L�V�H�J�Q�R���U�D�Q�G�R�P�L�]�]�D�W�R���P�X�O�W�L�F�H�Q�W�U�L�F�R�����O���H�F�F�H�O�O�H�Q�W�H���U�H�W�H�Q�W�L�R�Q

�G�H�L���S�D�]�L�H�Q�W�L�����O�D���G�R�S�S�L�D���D�Q�D�O�L�V�L���,�7�7���H���3�3�����H���O�D���Y�D�O�X�W�D�]�L�R�Q�H

�F�L�H�F�D���G�H�J�O�L���H�Q�G�S�R�L�Q�W���J�D�U�D�Q�W�L�V�F�R�Q�R���X�Q���O�L�Y�H�O�O�R���G�L���D�I�I�L�G�D�E�L�O�L�W�¢

�H�O�H�Y�D�W�D��

�,�O���O�L�P�L�W�H���S�U�L�Q�F�L�S�D�O�H�����U�D�S�S�U�H�V�H�Q�W�D�W�R���G�D�O���G�L�V�H�J�Q�R���R�S�H�Q���O�D�E�H�O��

�D�S�S�D�U�H���P�L�W�L�J�D�W�R���G�D�O���I�D�W�W�R���F�K�H���J�O�L���H�Q�G�S�R�L�Q�W���H�U�D�Q�R���	�P�D�J�J�L�R�U�L

�H���K�D�U�G�
�����P�R�U�W�H�����L�Q�I�D�U�W�R�����L�F�W�X�V�������G�L�I�I�L�F�L�O�P�H�Q�W�H���L�Q�I�O�X�H�Q�]�D�E�L�O�L

�G�D�O�O�R�� �V�S�H�U�L�P�H�Q�W�D�W�R�U�H���� �7�X�W�W�D�Y�L�D���� �Y�D�� �U�L�F�R�Q�R�V�F�L�X�W�R�� �F�K�H�� �O�D

�V�L�J�Q�L�I�L�F�D�W�L�Y�L�W�¢���G�H�L���U�L�V�X�O�W�D�W�L���S�U�L�P�D�U�L���G�L�S�H�Q�G�H���V�R�V�W�D�Q�]�L�D�O�P�H�Q�W�H

�G�D�O�O�D�� �U�L�G�X�]�L�R�Q�H�� �G�L�� �U�L�V�F�K�L�R�� �G�L�� �L�Q�I�D�U�W�R�� �P�L�R�F�D�U�G�L�F�R���� �F�L�´

�U�L�G�L�P�H�Q�V�L�R�Q�D�� �L�Q�� �S�D�U�W�H�� �O�D�� �I�R�U�]�D�� �G�H�O�O���H�Y�L�G�H�Q�]�D���� �S�H�U�F�K�«�� �O�D

�P�R�U�W�D�O�L�W�¢�� �U�L�P�D�Q�H�� �Q�R�Q�� �V�L�J�Q�L�I�L�F�D�W�L�Y�D���� �1�R�Q�R�V�W�D�Q�W�H�� �F�L�´���� �O�D

�F�R�H�U�H�Q�]�D���I�U�D���,�7�7���H���3�3���H���O���D�V�V�H�Q�]�D���G�L���G�L�I�I�H�U�H�Q�]�H���L�Q���W�H�U�P�L�Q�L���G�L

�V�D�Q�J�X�L�Q�D�P�H�Q�W�R���U�D�I�I�R�U�]�D�Q�R���O���D�I�I�L�G�D�E�L�O�L�W�¢���G�H�O�O�H���F�R�Q�F�O�X�V�L�R�Q�L��

�8�Q���D�O�W�U�R���S�X�Q�W�R���G�L���I�R�U�]�D���G�H�O���W�U�L�D�O���ª���O�D���Q�X�P�H�U�R�V�L�W�¢���G�L���H�Y�H�Q�W�L

�V�X�S�H�U�L�R�U�H���D�O�O�H���D�W�W�H�V�H���� �F�K�H���K�D���L�Q�F�U�H�P�H�Q�W�D�W�R���O�D���S�R�W�H�Q�]�D

�H�I�I�H�W�W�L�Y�D���G�H�O�O�R���V�W�X�G�L�R�����/�D���W�U�D�V�S�D�U�H�Q�]�D���Q�H�O���G�L�F�K�L�D�U�D�U�H���G�L���Q�R�Q

�D�Y�H�U���F�R�U�U�H�W�W�R���S�H�U���O�D���	�P�X�O�W�L�S�O�L�F�L�W�¢�
���V�X�J�O�L���H�Q�G�S�R�L�Q�W���V�H�F�R�Q�G�D�U�L��

�G�L�P�R�V�W�U�D���R�Q�H�V�W�¢���P�H�W�R�G�R�O�R�J�L�F�D�����P�D���R�E�E�O�L�J�D���D���L�Q�W�H�U�S�U�H�W�D�U�H

�F�R�Q���S�U�X�G�H�Q�]�D���W�X�W�W�H���O�H���D�Q�D�O�L�V�L���H�V�S�O�R�U�D�W�R�U�L�H���H���L���V�R�W�W�R��

�F�R�P�S�R�Q�H�Q�W�L��

�3�H�U�� �T�X�D�Q�W�R�� �U�L�J�X�D�U�G�D�� �O�D�� �W�U�D�V�I�H�U�L�E�L�O�L�W�¢�� �G�H�L�� �U�L�V�X�O�W�D�W�L���� �ª

�Q�H�F�H�V�V�D�U�L�D�� �X�Q�D�� �F�H�U�W�D�� �F�D�X�W�H�O�D���� �/�D�� �S�R�S�R�O�D�]�L�R�Q�H

�H�V�F�O�X�V�L�Y�D�P�H�Q�W�H���D�V�L�D�W�L�F�D�����F�R�Q���X�Q���G�L�Y�H�U�V�R���S�U�R�I�L�O�R���J�H�Q�H�W�L�F�R

���&�<�3���&���������H���X�Q���U�L�V�F�K�L�R���H�P�R�U�U�D�J�L�F�R���L�Q�W�U�L�Q�V�H�F�D�P�H�Q�W�H���S�L�»

�E�D�V�V�R�� �U�L�V�S�H�W�W�R�� �D�� �T�X�H�O�O�R�� �G�H�O�O�H�� �F�R�R�U�W�L�� �R�F�F�L�G�H�Q�W�D�O�L��

�U�D�S�S�U�H�V�H�Q�W�D���X�Q���I�D�W�W�R�U�H���G�L���L�Q�F�H�U�W�H�]�]�D���U�L�O�H�Y�D�Q�W�H�����$�O�O�R���V�W�H�V�V�R

�P�R�G�R���� �O���H�V�F�O�X�V�L�R�Q�H�� �V�L�V�W�H�P�D�W�L�F�D�� �G�H�L�� �S�D�]�L�H�Q�W�L�� �S�L�»�� �I�U�D�J�L�O�L

���D�Q�W�L�F�R�D�J�X�O�D�W�L�����F�R�Q���F�R�P�R�U�E�L�G�L�W�¢���V�H�Y�H�U�H�����D�V�S�H�W�W�D�W�L�Y�D���G�L���Y�L�W�D

�U�L�G�R�W�W�D�����U�L�G�X�F�H���O���D�S�S�O�L�F�D�E�L�O�L�W�¢���L�Q���V�F�H�Q�D�U�L���F�O�L�Q�L�F�L���U�H�D�O�L�����G�R�Y�H���O�D

�F�R�P�S�O�H�V�V�L�W�¢���G�H�L���S�D�]�L�H�Q�W�L���ª���V�S�H�V�V�R���P�D�J�J�L�R�U�H��

�$�Q�F�K�H���O�D���T�X�D�O�L�W�¢���G�H�O���F�R�Q�W�H�V�W�R���V�D�Q�L�W�D�U�L�R���F�R�U�H�D�Q�R�������F�H�Q�W�U�L

�X�Q�L�Y�H�U�V�L�W�D�U�L���D�O�W�D�P�H�Q�W�H���V�S�H�F�L�D�O�L�]�]�D�W�L�������F�R�V�W�L�W�X�L�V�F�H���X�Q���I�D�W�W�R�U�H

�F�K�H���S�X�´���D�Y�H�U���F�R�Q�W�U�L�E�X�L�W�R���D�L���E�D�V�V�L���W�D�V�V�L���G�L���H�Y�H�Q�W�L���R�V�V�H�U�Y�D�W�L���H

�F�K�H���Q�R�Q���ª���D�X�W�R�P�D�W�L�F�D�P�H�Q�W�H���U�H�S�O�L�F�D�E�L�O�H���L�Q���V�L�V�W�H�P�L���P�H�Q�R

�V�W�U�X�W�W�X�U�D�W�L���� �,�Q�I�L�Q�H���� �L�O�� �F�R�Q�I�U�R�Q�W�R�� �O�L�P�L�W�D�W�R�� �D�� �F�O�R�S�L�G�R�J�U�H�O�� �H

�D�V�S�L�U�L�Q�D���Q�R�Q���F�R�Q�V�H�Q�W�H���G�L���H�V�W�H�Q�G�H�U�H���L���U�L�V�X�O�W�D�W�L���D�G���D�O�W�U�L���D�Q�W�L��

�3���<�������R�J�J�L���G�L�V�S�R�Q�L�E�L�O�L�����W�L�F�D�J�U�H�O�R�U�����S�U�D�V�X�J�U�H�O����

�3�H�U�W�D�Q�W�R�����O�R���V�W�X�G�L�R���U�D�S�S�U�H�V�H�Q�W�D���G�X�Q�T�X�H���X�Q���S�D�V�V�R���D�Y�D�Q�W�L

�Q�H�O�O�D���U�L�G�H�I�L�Q�L�]�L�R�Q�H���G�H�O�O�D���P�R�Q�R�W�H�U�D�S�L�D���D�Q�W�L�D�J�J�U�H�J�D�Q�W�H���S�R�V�W��

�3�&�,�����P�D���O�H���V�X�H���F�R�Q�F�O�X�V�L�R�Q�L���G�H�Y�R�Q�R���H�V�V�H�U�H���O�H�W�W�H���F�R�P�H���X�Q

�F�R�Q�W�U�L�E�X�W�R�� �L�P�S�R�U�W�D�Q�W�H�� �H�� �F�R�Q�Y�L�Q�F�H�Q�W�H�� �L�Q�� �X�Q�� �F�R�Q�W�H�V�W�R

�V�S�H�F�L�I�L�F�R���� �S�L�X�W�W�R�V�W�R�� �F�K�H�� �F�R�P�H�� �H�Y�L�G�H�Q�]�D�� �G�H�I�L�Q�L�W�L�Y�D�� �H

�X�Q�L�Y�H�U�V�D�O�H��

�7�D�E�H�O�O�D���������&�R�Q�I�U�R�Q�W�R���G�H�L���Y�D�O�R�U�L���G�L���3���Q�R�P�L�Q�D�O�L���F�D�O�F�R�O�D�W�L���G�D�J�O�L���L�Q�W�H�U�Y�D�O�O�L���G�L���F�R�Q�I�L�G�H�Q�]�D���G�H�O�O���H�Q�G�S�R�L�Q�W���S�U�L�P�D�U�L�R

�&�2�1�&�/�8�6�,�2�1�,

�%�L�E�O�L�R�J�U�D�I�L�D��



�/���L�Q�V�X�O�L�Q�D���L�F�R�G�H�F�����,�F�R�����ª���X�Q���L�Q�V�X�O�L�Q�D���D���O�X�Q�J�D���G�X�U�D�W�D���G���D�]�L�R�Q�H���F�K�H���V�L���V�R�P�P�L�Q�L�V�W�U�D���V�H�W�W�L�P�D�Q�D�O�P�H�Q�W�H��

�(�����D�X�W�R�U�L�]�]�D�W�D���S�H�U���L�O���W�U�D�W�W�D�P�H�Q�W�R���G�H�O���G�L�D�E�H�W�H���P�H�O�O�L�W�R���������' �0 �������H���������' �0 �������Q�H�J�O�L���D�G�X�O�W�L�����1�H�L���S�D�]�L�H�Q�W�L

�F�R�Q���' �0�����G�H�Y�H���H�V�V�H�U�H���F�R�P�E�L�Q�D�W�D���F�R�Q���L�Q�V�X�O�L�Q�D���L�Q���E�R�O�R���S�H�U���F�R�S�U�L�U�H���L�O���I�D�E�E�L�V�R�J�Q�R���G�L���L�Q�V�X�O�L�Q�D���S�U�D�Q�G�L�D�O�H�����1�H�L

�S�D�]�L�H�Q�W�L���F�R�Q���' �0�����S�X�´���H�V�V�H�U�H���V�R�P�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�D���G�D���V�R�O�D���R���L�Q���T�X�D�O�V�L�D�V�L���F�R�P�E�L�Q�D�]�L�R�Q�H���F�R�Q���P�H�G�L�F�L�Q�D�O�L

�D�Q�W�L�G�L�D�E�H�W�L�F�L���R�U�D�O�L�����D�J�R�Q�L�V�W�L���G�H�O���U�H�F�H�W�W�R�U�H���G�H�O���*�/�3�������H���L�Q�V�X�O�L�Q�D���L�Q���E�R�O�R�����4�X�D�Q�G�R���,�F�R���Y�L�H�Q�H���D�J�J�L�X�Q�W�D���D�O�O�D

�W�H�U�D�S�L�D���F�R�Q���V�X�O�I�R�Q�L�O�X�U�H�D�����V�L���G�H�Y�H���S�U�H�Q�G�H�U�H���L�Q���F�R�Q�V�L�G�H�U�D�]�L�R�Q�H���O�D���V�R�V�S�H�Q�V�L�R�Q�H���R���O�D���U�L�G�X�]�L�R�Q�H���G�H�O�O�D���G�R�V�H���G�L

�V�X�O�I�R�Q�L�O�X�U�H�D���>���@��

�,�F�R���ª���V�W�D�W�D���Y�D�O�X�W�D�W�D���L�Q�������V�W�X�G�L���G�L���I�D�V�H���������2�1�: �$�5�' �6�������������>�������@���Q�H�L���S�D�]�L�H�Q�W�L���F�R�Q���' �0 �����L�Q���F�R�Q�I�U�R�Q�W�R

�F�R�Q���L�Q�V�X�O�L�Q�D���J�O�D�U�J�L�Q�H�����,�*�O�D�U�����H���L�Q�V�X�O�L�Q�D���G�H�J�O�X�G�H�F�����,�' �H�J�������G�L�P�R�V�W�U�D�Q�G�R�V�L���V�X�S�H�U�L�R�U�H���L�Q���W�H�U�P�L�Q�L���G�L

�U�L�G�X�]�L�R�Q�H�� �G�L�� �+�E�$���F�� �Q�H�L�� �V�R�J�J�H�W�W�L�� �Q�D�±�Y�H�� �D�O�O�
�L�Q�V�X�O�L�Q�D�� ���2�1�: �$�5�' �6�� ������ ���� �H�� �������� �1�H�L�� �V�R�J�J�H�W�W�L�� �F�R�Q�� �' �0��

�S�U�H�F�H�G�H�Q�W�H�P�H�Q�W�H���W�U�D�W�W�D�W�L���F�R�Q���L�Q�V�X�O�L�Q�D���E�D�V�D�O�H�����2�1�: �$�5�' �6���������V�R�O�R���L�Q���X�Q�R���G�H�L���G�X�H���V�W�X�G�L���ª���V�W�D�W�D���U�L�V�F�R�Q�W�U�D�W�D

�X�Q�D���G�L�I�I�H�U�H�Q�]�D���G�L���+�E�$���F���G�L���F�L�U�F�D���O�R���������� ���L�Q���W�H�U�P�L�Q�L���D�V�V�R�O�X�W�L���D���I�D�Y�R�U�H���G�L���,�F�R���>���@����

�1�H�L���S�D�]�L�H�Q�W�L���F�R�Q���' �0 �������X�Q�R���V�W�X�G�L�R���G�L���I�D�V�H���������2�1�: �$�5�' �6���������>���@���K�D���F�R�Q�I�U�R�Q�W�D�W�R���,�F�R���Y�V���,�' �H�J���H

�L�Q�V�X�O�L�Q�D���D�V�S�D�U�W�����,�$�V�S�������)�L�Q�R���D�O�O�D���V�H�W�W�L�P�D�Q�D���������L���U�L�V�X�O�W�D�W�L���V�R�Q�R���V�W�D�W�L���V�L�P�L�O�L���L�Q���W�H�U�P�L�Q�L���G�L���U�L�G�X�]�L�R�Q�H���G�L���+�E�$��

�P�D���V�I�D�Y�R�U�H�Y�R�O�L���D���,�F�R���D���S�D�U�W�L�U�H���G�D�O�O�D�������D���V�H�W�W�L�P�D�Q�D��

�3�H�U���T�X�D�Q�W�R���U�L�J�X�D�U�G�D���L�O���S�U�R�I�L�O�R���G�L���V�L�F�X�U�H�]�]�D���Q�H�L���S�D�]�L�H�Q�W�L���F�R�Q���' �0�����Q�D�L�Y�H���D���W�H�U�D�S�L�D���L�Q�V�X�O�L�Q�L�F�D���J�O�L���H�S�L�V�R�G�L

�V�H�Y�H�U�L���R���F�O�L�Q�L�F�D�P�H�Q�W�H���U�L�O�H�Y�D�Q�W�L���G�L���L�S�R�J�O�L�F�H�P�L�D���V�R�Q�R���V�W�D�W�L���P�D�J�J�L�R�U�L���F�R�Q���–�F�R�������� �������� �����U�L�V�S�H�W�W�R

�D�O�O���L�Q�V�X�O�L�Q�D���E�D�V�D�O�H���J�L�R�U�Q�D�O�L�H�U�D�������� �������� �����>���������������@�����1�H�L���V�R�J�J�H�W�W�L���J�L�¢���L�Q���W�U�D�W�W�D�P�H�Q�W�R���F�R�Q���L�Q�V�X�O�L�Q�D���X�Q�D���Y�R�O�W�D

�D�O���J�L�R�U�Q�R�����W�D�O�H���S�H�U�F�H�Q�W�X�D�O�H���ª���U�L�V�X�O�W�D�W�D���F�L�U�F�D���G�R�S�S�L�D���������� ���Y�V������ �����>���@�����1�H�L���S�D�]�L�H�Q�W�L���F�R�Q���' �0�����L�O�������� ���K�D

�U�L�S�R�U�W�D�W�R���2���������H�S�L�V�R�G�L���G�L���L�S�R�J�O�L�F�H�P�L�D�����D���I�U�R�Q�W�H���G�H�O������ ���Q�H�O���J�U�X�S�S�R���G�L���F�R�Q�I�U�R�Q�W�R���D�O�O�D���������V�H�W�W�L�P�D�Q�H��

�5�L�P�D�Q�H���L�Q�R�O�W�U�H���G�D���D�S�S�U�R�I�R�Q�G�L�U�H���L�O���S�R�W�H�Q�]�L�D�O�H���U�L�V�F�K�L�R���G�L�� �L�Q�V�R�U�J�H�Q�]�D���R���S�H�J�J�L�R�U�D�P�H�Q�W�R���G�H�O�O�D

�U�H�W�L�Q�R�S�D�W�L�D���G�L�D�E�H�W�L�F�D��

�' �D�L���G�D�W�L���D�W�W�X�D�O�P�H�Q�W�H���G�L�V�S�R�Q�L�E�L�O�L���,�F�R�����U�L�V�S�H�W�W�R���D�G���D�O�W�U�L���D�Q�D�O�R�J�K�L���D���O�X�Q�J�D���G�X�U�D�W�D���G���D�]�L�R�Q�H�����Q�R�Q���S�U�H�V�H�Q�W�D���X�Q

�Y�D�Q�W�D�J�J�L�R���W�H�U�D�S�H�X�W�L�F�R���Q�H�O���W�U�D�W�W�D�P�H�Q�W�R���G�H�O���G�L�D�E�H�W�H���P�H�O�O�L�W�R��

�$�: �,�4�/�,�p�����V�R�O�X�]�L�R�Q�H���V�R�W�W�R�F�X�W�D�Q�H�D���L�Q�L�H�W�W�D�E�L�O�H�����������8���P�O�������S�H�Q�Q�D���S�U�H�U�L�H�P�S�L�W�D�������P�O�������������D�J�K�L��

�$�7�&�����$�����$�(����

�7�,�7�2�/�$�5�(���$�,�&�����1�R�Y�R���1�R�U�G�L�V�N���6�S�$

�,�Q�G�L�F�D�]�L�R�Q�H���D�X�W�R�U�L�]�]�D�W�D���H���U�L�P�E�R�U�V�D�W�D�����W�U�D�W�W�D�P�H�Q�W�R���G�H�O���G�L�D�E�H�W�H���P�H�O�O�L�W�R���L�Q���D�G�X�O�W�L��

�3�5�(�=�=�2�����������������������>���@��

�&�/�$�6�6�(���' �,���5�,�0 �%�2�5�6�$�%�,�/�,�7�$�������$���3�+�7���>���@

�5�(�*�,�0 �(���' �,���)�2�5�1�,�7�8�5�$�����5�5�������5�L�F�H�W�W�D���5�L�S�H�W�L�E�L�O�H���������Y�R�O�W�H���L�Q�������P�H�V�L���>���@

�� �Á�Á�È�� �n�X�Á�� ���X�z���Á�0�«�� �¨ �X��

�,�1�6�8�/�,�1�$���,�&�2�' �( �&



�”���W�U�D�W�W�D�P�H�Q�W�L���Q�R�Q���L�Q�V�X�O�L�Q�L�F�L���H�U�D�Q�R���E�H�Q���E�L�O�D�Q�F�L�D�W�L���W�U�D���L���J�U�X�S�S�L��

�D�G���H�F�F�H�]�L�R�Q�H���G�L���X�Q���O�H�J�J�H�U�R���V�T�X�L�O�L�E�U�L�R���Q�R�Q���V�W�D�W�L�V�W�L�F�D�P�H�Q�W�H

�V�L�J�Q�L�I�L�F�D�W�L�Y�R�� �S�H�U�� �T�X�D�Q�W�R�� �U�L�J�X�D�U�G�D�� �L�O�� �W�U�D�W�W�D�P�H�Q�W�R�� �F�R�Q

�L�Q�L�E�L�W�R�U�L���6�*�/�7�������������� ���Y�V�������� ���S�H�U���”�F�R���Y�V���”�' �H�J���H���D�J�R�Q�L�V�W�L���G�H�O

�*�/�3�������������� ���Y�V�������� ���S�H�U���”�F�R���Y�V���”�' �H�J�����Q�H�O�O�R���V�W�X�G�L�R���2�1�: �$�5�' �6

�����>���@��

�/�D���P�H�W�I�R�U�P�L�Q�D���ª���V�W�D�W�D���X�W�L�O�L�]�]�D�W�D���G�D�O�O�
������������ ���G�H�L���S�D�]�L�H�Q�W�L

�Q�D�L�Y�H���D�O�O�
�L�Q�V�X�O�L�Q�D��

�$���V�H�F�R�Q�G�D���G�H�O�O�R���V�W�X�G�L�R���O�D���Y�D�O�X�W�D�]�L�R�Q�H���ª���V�W�D�W�D���H�I�I�H�W�W�X�D�W�D���D������

�������R���������P�H�V�L���G�R�S�R���O���L�Q�L�]�L�R���G�H�O���W�U�D�W�W�D�P�H�Q�W�R��

�1�H�O�O�R���V�W�X�G�L�R���2�1�: �$�5�' �6�������Q�R�Q���ª���V�W�D�W�D���U�L�V�F�R�Q�W�U�D�W�D���D�O�F�X�Q�D

�G�L�I�I�H�U�H�Q�]�D���V�W�D�W�L�V�W�L�F�D�P�H�Q�W�H���V�L�J�Q�L�I�L�F�D�W�L�Y�D�����7�D�E�H�O�O�D���������W�U�D���L���G�X�H

�J�U�X�S�S�L�����P�R�V�W�U�D�Q�G�R���O�D���Q�R�Q���L�Q�I�H�U�L�R�U�L�W�¢���G�L���”�F�R���U�L�V�S�H�W�W�R���D���”�*�O�D�U

�8���������>���@�����P�H�Q�W�U�H���Q�H�J�O�L���D�O�W�U�L���V�W�X�G�L���O�D���U�L�G�X�]�L�R�Q�H���P�H�G�L�D���G�H�L

�O�L�Y�H�O�O�L���G�L���+�E�$���F���ª���V�W�D�W�D���O�H�J�J�H�U�P�H�Q�W�H���P�D�J�J�L�R�U�H���Q�H�L���J�U�X�S�S�L

�W�U�D�W�W�D�W�L���F�R�Q���”�F�R���G�L���F�L�U�F�D���O�R���������� ���L�Q���W�H�U�P�L�Q�L���D�V�V�R�O�X�W�L���>�������@��

�”�Q�R�O�W�U�H���� �O�D�� �V�X�S�H�U�L�R�U�L�W�¢�� �V�W�D�W�L�V�W�L�F�D�� �ª�� �V�W�D�W�D�� �F�R�Q�I�H�U�P�D�W�D�� �Q�H�L

�V�R�J�J�H�W�W�L���Q�D�L�Y�H���D�O�O�
�L�Q�V�X�O�L�Q�D�����2�1�: �$�5�' �6�������������H���������H���L�Q���X�Q�R���G�H�L

�G�X�H�� �V�W�X�G�L�� �Q�H�L�� �V�R�J�J�H�W�W�L�� �F�R�Q�� �G�L�D�E�H�W�H�� �G�L�� �W�L�S�R�� ��

�S�U�H�F�H�G�H�Q�W�H�P�H�Q�W�H���W�U�D�W�W�D�W�L���F�R�Q���L�Q�V�X�O�L�Q�D���E�D�V�D�O�H�����2�1�: �$�5�' �6

�������>���@��

�6�W�X�G�L�R���Q�H�L���V�R�J�J�H�W�W�L���F�R�Q���'�0��
�2�1�: �$�5�' �6�������K�D���F�R�Q�I�U�R�Q�W�D�W�R���O�
�H�I�I�L�F�D�F�L�D���H���O�D���V�L�F�X�U�H�]�]�D���G�L���”�F�R

�V�R�P�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�D���X�Q�D���Y�R�O�W�D���D�O�O�D���V�H�W�W�L�P�D�Q�D���U�L�V�S�H�W�W�R���D���”�' �H�J��������

�X�Q�L�W�¢���P�/���V�R�P�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�D���X�Q�D���Y�R�O�W�D���D�O���J�L�R�U�Q�R�����H�Q�W�U�D�P�E�H���L�Q

�F�R�P�E�L�Q�D�]�L�R�Q�H���F�R�Q���”�$�V�S�����L�Q���D�G�X�O�W�L���F�R�Q���' �0�����>���@����

�/���H�Q�G�S�R�L�Q�W���S�U�L�P�D�U�L�R�����F�R�P�H���S�H�U���J�O�L���D�O�W�U�L���V�W�X�G�L�����U�L�J�X�D�U�G�D�Y�D���O�D

�Y�D�U�L�D�]�L�R�Q�H�� �U�L�V�S�H�W�W�R�� �D�O�� �E�D�V�D�O�H�� �G�H�O�O���+�E�$���F�� �H�G�� �H�U�D�Q�R�� �V�W�D�W�L

�L�Q�F�O�X�V�L���V�R�J�J�H�W�W�L���F�R�Q���X�Q���Y�D�O�R�U�H���G�L���+�E�$���F�������������� �����O�D���P�H�G�L�D���G�L

�+�E�$���F���D�O���E�D�V�H�O�L�Q�H���H�U�D���G�H�O���������� �������)�L�Q�R���D�O�O�D���V�H�W�W�L�P�D�Q�D��������

�H�Q�W�U�D�P�E�H���O�H���L�Q�V�X�O�L�Q�H���K�D�Q�Q�R���U�L�G�R�W�W�R���O���+�E�$���F���L�Q���P�R�G�R���V�L�P�L�O�H��

�$�O�O�D���V�H�W�W�L�P�D�Q�D�����������O�D���U�L�G�X�]�L�R�Q�H���R�V�V�H�U�Y�D�W�D���F�R�Q���”�F�R���U�L�V�X�O�W�D�Y�D

�O�H�J�J�H�U�P�H�Q�W�H���L�Q�I�H�U�L�R�U�H���U�L�V�S�H�W�W�R���D���”�' �H�J�����+���������� ���Y�V���+���������� ����

�V�H�Q�]�D�� �G�L�I�I�H�U�H�Q�]�H�� �V�W�D�W�L�V�W�L�F�D�P�H�Q�W�H�� �V�L�J�Q�L�I�L�F�D�W�L�Y�H���� �$�O�O�D

�V�H�W�W�L�P�D�Q�D�����������L�Q�Y�H�F�H�����O�D���G�L�I�I�H�U�H�Q�]�D���V�L���ª���D�F�F�H�Q�W�X�D�W�D�����O���+�E�$���F

�Q�H�O���J�U�X�S�S�R���”�F�R���H�U�D���L�Q�I�H�U�L�R�U�H�����+���������� �����U�L�V�S�H�W�W�R���D�O���J�U�X�S�S�R

�”�' �H�J�� ���+���������� ������ �F�R�Q�� �X�Q�D�� �G�L�I�I�H�U�H�Q�]�D�� �P�H�G�L�D�� �V�W�L�P�D�W�D�� �W�U�D�� �L

�W�U�D�W�W�D�P�H�Q�W�L�����(�7�' �����G�L���������������L�Q�G�L�F�D�Q�W�H���X�Q���U�L�V�X�O�W�D�W�R���V�I�D�Y�R�U�H�Y�R�O�H

�S�H�U���”�F�R���>�������@��

�0 �(�&�&�$�1�–�6�0 �2���' ���$�=�–�2�1�(�����/���H�I�I�H�W�W�R���L�S�R�J�O�L�F�H�P�L�]�]�D�Q�W�H���O�H�Q�W�R���H���F�R�V�W�D�Q�W�H���ª���G�H�W�H�U�P�L�Q�D�W�R���G�D�O���O�H�J�D�P�H���G�H�O�O���D�O�E�X�P�L�Q�D���Q�R�Q�F�K�«
�G�D�O�O�D���U�L�G�X�]�L�R�Q�H���G�H�O���O�H�J�D�P�H���H���G�H�O�O�D���F�O�H�D�U�D�Q�F�H���G�H�L���U�H�F�H�W�W�R�U�L���G�H�O�O���L�Q�V�X�O�L�Q�D�����/���H�P�L�Y�L�W�D���ª���H�V�W�H�V�D���J�U�D�]�L�H���D�G���X�Q���G�H�S�R�V�L�W�R���L�Q�D�W�W�L�Y�R
�Q�H�O�O�D���F�L�U�F�R�O�D�]�L�R�Q�H���H���Q�H�O���F�R�P�S�D�U�W�L�P�H�Q�W�R���L�Q�W�H�U�V�W�L�]�L�D�O�H�����>���@

�3�2�6�2�/�2�*�–�$���������L�Q�L�H�]�L�R�Q�H�������Y�R�O�W�D���V�H�W�W�L�P�D�Q�D���V�H�P�S�U�H���O�R���V�W�H�V�V�R���J�L�R�U�Q�R�����/�D���G�R�V�H���L�Q�L�]�L�D�O�H���V�H�W�W�L�P�D�Q�D�O�H���W�R�W�D�O�H���U�D�F�F�R�P�D�Q�G�D�W�D
���Q�H�L���S�D�]�L�H�Q�W�L���Q�D�L�Y�H���D�O�O���L�Q�V�X�O�L�Q�D�����ª���G�L���������8�”�����V�H�J�X�L�W�D���G�D���D�J�J�L�X�V�W�D�P�H�Q�W�L���S�R�V�R�O�R�J�L�F�L���V�H�W�W�L�P�D�Q�D�O�L�����1�H�L���S�D�]�L�H�Q�W�L���J�L�¢���L�Q���W�U�D�W�W�D�P�H�Q�W�R
�F�R�Q���L�Q�V�X�O�L�Q�D���E�D�V�D�O�H�����O�D���S�U�L�P�D���G�R�V�H���V�H�W�W�L�P�D�Q�D�O�H���G�L���$�Z�L�T�O�L���G�H�Y�H���H�V�V�H�U�H���V�R�P�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�D���L�O���J�L�R�U�Q�R���V�X�F�F�H�V�V�L�Y�R���D�O�O���X�O�W�L�P�D���G�R�V�H
�G�H�O�O���L�Q�V�X�O�L�Q�D���E�D�V�D�O�H���V�R�P�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�D���X�Q�D���R���G�X�H���Y�R�O�W�H���D�O���J�L�R�U�Q�R�����>���@

�p

�(�)�)�–�&�$�&�–�$

�/�
�H�I�I�L�F�D�F�L�D�� �G�L�� �”�F�R�� �ª�� �V�W�D�W�D�� �Y�D�O�X�W�D�W�D�� �L�Q�� �V�H�L�� �5�&�7�� �G�L�� �I�D�V�H�� ��

���2�1�: �$�5�' �6�� ���������� �U�L�V�S�H�W�W�R�� �D�G�� �X�Q�� �D�Q�D�O�R�J�R�� �G�H�O�O���L�Q�V�X�O�L�Q�D�� �D

�O�X�Q�J�D���G�X�U�D�W�D���G���D�]�L�R�Q�H���V�R�P�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R���T�X�R�W�L�G�L�D�Q�D�P�H�Q�W�H��

�/���R�E�L�H�W�W�L�Y�R�� �S�U�L�P�D�U�L�R�� �H�U�D�� �G�L�P�R�V�W�U�D�U�H�� �O�D�� �Q�R�Q�� �L�Q�I�H�U�L�R�U�L�W�¢

�U�L�V�S�H�W�W�R���D�O���F�R�P�S�D�U�D�W�R�U�H���F�R�Q���X�Q���P�D�U�J�L�Q�H���G�H�O�O�R���������� ���>���@�����”�Q

���� �G�H�L�� ���� �V�W�X�G�L���� �L�Q�R�O�W�U�H���� �”�F�R�� �ª�� �V�W�D�W�D�� �F�R�Q�I�H�U�P�D�W�D

�V�W�D�W�L�V�W�L�F�D�P�H�Q�W�H���V�X�S�H�U�L�R�U�H���D�O�O�H���L�Q�V�X�O�L�Q�H���E�D�V�D�O�L���J�L�R�U�Q�D�O�L�H�U�H

�Q�H�O���U�L�G�X�U�U�H���O���+�E�$���F���>���@������

�6�R�Q�R���V�W�D�W�L���Y�D�O�X�W�D�W�L���D�Q�F�K�H���G�L�Y�H�U�V�L���H�Q�G�S�R�L�Q�W���V�H�F�R�Q�G�D�U�L�����W�U�D

�F�X�L���L���S�L�»���U�L�O�H�Y�D�Q�W�L���S�H�U���O�D���S�U�D�W�L�F�D���F�O�L�Q�L�F�D���V�R�Q�R�����Y�D�U�L�D�]�L�R�Q�H���G�H�O

�S�H�V�R���F�R�U�S�R�U�H�R���H�G���H�S�L�V�R�G�L���G�L���L�S�R�J�O�L�F�H�P�L�D��

�6�W�X�G�L���Q�H�L���V�R�J�J�H�W�W�L���F�R�Q���'�0��
�7�X�W�W�L���J�O�L���V�W�X�G�L���V�R�Q�R���V�W�D�W�L���V�Y�R�O�W�L���L�Q���D�S�H�U�W�R�����W�U�D�Q�Q�H���O�R���V�W�X�G�L�R

�2�1�: �$�5�' �6�������F�K�H���ª���V�W�D�W�R���F�R�Q�G�R�W�W�R���L�Q���G�R�S�S�L�R���F�L�H�F�R���F�R�Q���O�D

�W�H�F�Q�L�F�D���G�H�O���G�R�S�S�L�R���S�O�D�F�H�E�R���>���@�����7�U�H���V�W�X�G�L�����2�1�: �$�5�' �6�������������H

�������K�D�Q�Q�R���F�R�L�Q�Y�R�O�W�R���S�D�U�W�H�F�L�S�D�Q�W�L���F�R�Q���G�L�D�E�H�W�H���G�L���W�L�S�R�������Q�D�L�Y�H

�D�O�O���L�Q�V�X�O�L�Q�D�����P�H�Q�W�U�H���J�O�L���V�W�X�G�L���2�1�: �$�5�' �6�������H�������K�D�Q�Q�R���L�Q�F�O�X�V�R

�S�D�U�W�H�F�L�S�D�Q�W�L���J�L�¢���L�Q���W�U�D�W�W�D�P�H�Q�W�R���L�Q�V�X�O�L�Q�L�F�R����

�1�H�L���V�R�J�J�H�W�W�L���L�Q�V�X�O�L�Q�R���Q�D�L�Y�H���D�U�U�X�R�O�D�W�L���Q�H�J�O�L���V�W�X�G�L���2�1�: �$�5�' �6

�����H���������L���F�U�L�W�H�U�L���G�L���H�O�H�J�J�L�E�L�O�L�W�¢���S�U�H�Y�H�G�H�Y�D�Q�R���Y�D�O�R�U�L���G�L���+�E�$���F

�F�R�P�S�U�H�V�L�� �W�U�D�� �������� �� �H�� ���������� �� �>�������@�� �P�H�Q�W�U�H�� �Q�H�O�O�R�� �V�W�X�G�L�R

�2�1�: �$�5�' �6�������Q�R�Q���ª���V�W�D�W�R���G�H�I�L�Q�L�W�R���D�O�F�X�Q���O�L�P�L�W�H���V�X�S�H�U�L�R�U�H���G�L

�+�E�$���F���D�O���P�R�P�H�Q�W�R���G�H�O�O�R���V�F�U�H�H�Q�L�Q�J���>���@��

�1�H�L�� �W�U�L�D�O�� �2�1�: �$�5�' �6�� ���� �H�� ������ �F�R�Q�G�R�W�W�L�� �L�Q�� �S�D�]�L�H�Q�W�L�� �J�L�¢�� �L�Q

�W�U�D�W�W�D�P�H�Q�W�R���F�R�Q���L�Q�V�X�O�L�Q�D���E�D�V�D�O�H���R���F�R�Q���U�H�J�L�P�H���E�D�V�D�O�H���E�R�O�R��

�L�O���Y�D�O�R�U�H���V�R�J�O�L�D���P�D�V�V�L�P�R���G�L���+�E�$���F���ª���V�W�D�W�R���I�L�V�V�D�W�R���D������������

�>�������@����

�”�� �S�D�]�L�H�Q�W�L�� �F�R�Q�� �J�U�D�Y�H�� �L�Q�V�X�I�I�L�F�L�H�Q�]�D�� �U�H�Q�D�O�H�� ���H�*�)�5�� ������

�P�O���P�L�Q�������������P �����V�R�Q�R���V�W�D�W�L���H�V�F�O�X�V�L���G�D�J�O�L���V�W�X�G�L���2�1�: �$�5�' �6������

�����>���@����

��

�”�Q���W�X�W�W�L���J�O�L���V�W�X�G�L���L���S�D�]�L�H�Q�W�L���S�R�W�H�Y�D�Q�R���F�R�Q�W�L�Q�X�D�U�H���D�G���X�W�L�O�L�]�]�D�U�H

�D�Q�F�K�H���O�D���W�H�U�D�S�L�D���L�S�R�J�O�L�F�H�P�L�]�]�D�Q�W�H���L�Q���F�R�U�V�R�����D�G���H�F�F�H�]�L�R�Q�H

�G�H�L�� �I�D�U�P�D�F�L�� �F�K�H�� �L�Q�G�X�F�R�Q�R�� �L�S�R�J�O�L�F�H�P�L�D���� �F�R�P�H�� �J�O�L�Q�L�G�L�� �R

�V�X�O�I�R�Q�L�O�X�U�H�H�����L�O���F�X�L���W�U�D�W�W�D�P�H�Q�W�R���G�R�Y�H�Y�D���H�V�V�H�U�H���L�Q�W�H�U�U�R�W�W�R

���2�1�: �$�5�' �6���������������H���������R���U�L�G�R�W�W�R���G�L���F�L�U�F�D���L�O���������� �����2�1�: �$�5�' �6����

�H����������



�6�W�X�G�L�R �3�R�S�R�O�D�]�L�R�Q�H �&�R�Q�I�U�R�Q�W�R �' �X�U�D�W�D
�0 �H�G�L�D���G�L
�+�E�$���F���D�O
�%�D�V�H�O�L�Q�H

�5�L�G�X�]�L�R�Q�H
�+�E�$���F

�3���Y�D�O�X�H
�V�X�S�H�U�L�R�U�L�W�¢

�2�1�: �$�5�' �6����
�>���@

�a���������D�G�X�O�W�L���F�R�Q���' �0 ��
�L�Q�V�X�O�L�Q�R���Q�D�L�Y�H�����V�R�O�R
�W�H�U�D�S�L�D���R�U�D�O�H��

�–�F�R���Y�V���–�*�O�D�U
�8������

�������V�H�W�W��
������������������

����������
�+���������� ���Y�V
�+����������

����������

�2�1�: �$�5�' �6����
�>���@

�a���������D�G�X�O�W�L���F�R�Q���' �0 ��
�L�Q�V�X�O�L�Q�R���Q�D�L�Y�H�����V�R�O�R
�W�H�U�D�S�L�D���R�U�D�O�H��

�–�F�R���Y�V���–�' �H�J �������V�H�W�W�� ����������
�+���������� ���Y�V
�+����������

������������

�2�1�: �$�5�' �6����
�>���@

�a�������������D�G�X�O�W�L���F�R�Q���' �0 ��
�L�Q�V�X�O�L�Q�R���Q�D�L�Y�H�����V�R�O�R
�W�H�U�D�S�L�D���R�U�D�O�H��

�–�F�R���Y�V
�7�U�D�W�W�D�P�H�Q�W�R
�V�W�D�Q�G�D�U�G�����–�*�O�D�U
�8�����������8���������R
�–�' �H�J���8��������

�������V�H�W�W�� ����������
������������ ���Y�V����
����������

������������

�2�1�: �$�5�' �6����
�>���@

�a���������D�G�X�O�W�L���F�R�Q���' �0 ��
�J�L�¢���W�U�D�W�W�D�W�L���F�R�Q
�L�Q�V�X�O�L�Q�D���E�D�V�D�O�H

�–�F�R���Y�V���–�' �H�J �������V�H�W�W�� ����������
������������ ���Y�V
��������������

������������

�2�1�: �$�5�' �6����
�>���@

�a���������D�G�X�O�W�L���F�R�Q���' �0 ��
�J�L�¢���W�U�D�W�W�D�W�L���F�R�Q
�L�Q�V�X�O�L�Q�D���E�D�V�D�O�H��

�–�F�R���Y�V���–�*�O�D�U
�8������

�������V�H�W�W�� ����������
�+���������� ���Y�V
�+����������

��

�7�D�E�H�O�O�D���������6�W�X�G�L���S�L�Y�R�W�D�O���G�L���”�F�R���Q�H�L���S�D�]�L�H�Q�W�L���F�R�Q���' �0��

�8�Q���H�Q�G�S�R�L�Q�W���V�H�F�R�Q�G�D�U�L�R���F�R�P�X�Q�H���D���W�X�W�W�L���L���V�H�L���5�&�7���H�U�D���O�D

�Y�D�U�L�D�]�L�R�Q�H�� �G�H�O�� �S�H�V�R�� �F�R�U�S�R�U�H�R�� �G�D�O�� �E�D�V�D�O�H���� �”�� �G�D�W�L�� �K�D�Q�Q�R

�P�R�V�W�U�D�W�R�� �F�K�H�� �Q�H�L�� �S�D�]�L�H�Q�W�L�� �W�U�D�W�W�D�W�L�� �F�R�Q�� �”�F�R�� �L�O�� �S�H�V�R�� �ª

�D�X�P�H�Q�W�D�W�R�� �O�H�J�J�H�U�P�H�Q�W�H�� �U�L�V�S�H�W�W�R�� �D�J�O�L�� �D�O�W�U�L�� �S�D�]�L�H�Q�W�L���� �/�D

�G�L�I�I�H�U�H�Q�]�D���V�W�L�P�D�W�D���U�H�O�D�W�L�Y�D���D�O�O���D�X�P�H�Q�W�R���G�L���S�H�V�R���ª���V�W�D�W�D������

�N�J���L�Q���W�X�W�W�L���J�O�L���V�W�X�G�L�����D�G���H�F�F�H�]�L�R�Q�H���G�L���2�1�: �$�5�' �6���������G�R�Y�H���O�D

�Y�D�U�L�D�]�L�R�Q�H���G�H�O���S�H�V�R���F�R�U�S�R�U�H�R���U�L�V�S�H�W�W�R���D�O���E�D�V�D�O�H���G�R�S�R������

�V�H�W�W�L�P�D�Q�H���ª���V�W�D�W�D���G�L���������������N�J���S�H�U���”�F�R���U�L�V�S�H�W�W�R���D���”�' �H�J���>���@��

�6�–�&�8�5�(�=�=�$

�*�O�L���H�I�I�H�W�W�L���D�Y�Y�H�U�V�L���Q�R�W�L���G�H�O�O�H���L�Q�V�X�O�L�Q�H���V�R�Q�R���S�U�L�Q�F�L�S�D�O�P�H�Q�W�H

�L�S�R�J�O�L�F�H�P�L�D�����W�D�O�Y�R�O�W�D���J�U�D�Y�H�����D�X�P�H�Q�W�R���G�L���S�H�V�R���H���U�H�D�]�L�R�Q�L���G�L

�L�S�H�U�V�H�Q�V�L�E�L�O�L�W�¢���O�R�F�D�O�H���>�����@��

�1�H�O�O�H���S�R�S�R�O�D�]�L�R�Q�L���L�Q�V�X�O�L�Q�D���Q�D�L�Y�H�����2�1�: �$�5�' �6�������������H���������O�H

�S�H�U�F�H�Q�W�X�D�O�L���G�L���V�R�J�J�H�W�W�L���F�K�H���K�D�Q�Q�R���U�L�S�R�U�W�D�W�R���H�S�L�V�R�G�L���V�H�Y�H�U�L

�R���F�O�L�Q�L�F�D�P�H�Q�W�H���V�L�J�Q�L�I�L�F�D�W�L�Y�L���V�R�Q�R���V�W�D�W�H���G�H�O�O���������� ������������ ���Q�H�L

�J�U�X�S�S�L���”�F�R���U�L�V�S�H�W�W�R���D�O�������������������� ���Q�H�L���F�R�P�S�D�U�D�W�R�U�����P�H�Q�W�U�H

�Q�H�O�O�D�� �S�R�S�R�O�D�]�L�R�Q�H�� �J�L�¢�� �W�U�D�W�W�D�W�D�� �F�R�Q�� �L�Q�V�X�O�L�Q�D�� �E�D�V�D�O�H�� �O�D

�G�L�I�I�H�U�H�Q�]�D���H�U�D���S�L�»���P�D�U�F�D�W�D�����2�1�: �$�5�' �6������������������ ���Y�V���������� ��

�>���@����

�4�X�H�V�W�H�� �H�Y�L�G�H�Q�]�H�� �L�Q�G�L�F�D�Q�R�� �F�K�H�� �O���D�X�P�H�Q�W�R�� �G�H�O�� �U�L�V�F�K�L�R�� �G�L

�L�S�R�J�O�L�F�H�P�L�D���F�R�Q���”�F�R���S�X�´���H�V�V�H�U�H���S�L�»���S�U�R�Q�X�Q�F�L�D�W�R���L�Q���V�R�J�J�H�W�W�L���J�L�¢

�D�E�L�W�X�D�W�L���D���U�H�J�L�P�L���L�Q�V�X�O�L�Q�L�F�L�������Y�R�O�W�D���G�L�H����

�1�H�O�O�R���V�W�X�G�L�R���F�R�Q�G�R�W�W�R���V�X���S�D�]�L�H�Q�W�L���F�R�Q���' �0 �������2�1�: �$�5�' �6������

�O���L�S�R�J�O�L�F�H�P�L�D�� �ª�� �V�W�D�W�D�� �G�R�S�S�L�D�� �U�L�V�S�H�W�W�R�� �D�� �–�' �H�J���� �D�� ����

�V�H�W�W�L�P�D�Q�H���O�D���S�H�U�F�H�Q�W�X�D�O�H���G�L���V�R�J�J�H�W�W�L���F�K�H���K�D�Q�Q�R���U�L�S�R�U�W�D�W�R

�2�������H�S�L�V�R�G�L���H�U�D���G�H�O������������ ���F�R�Q���”�F�R���Y�V���������� ���F�R�Q���”�' �H�J��������

�6�$�(���L�S�R�J�O�L�F�H�P�L�F�L���F�R�Q���”�F�R���Y�V�������F�R�Q���”�' �H�J�����H���D�Q�F�K�H���J�O�L���H�S�L�V�R�G�L

�Q�R�W�W�X�U�Q�L�� �F�O�L�Q�L�F�D�P�H�Q�W�H�� �V�L�J�Q�L�I�L�F�D�W�L�Y�L�� �V�R�Q�R�� �U�L�V�X�O�W�D�W�L�� �S�L�»

�I�U�H�T�X�H�Q�W�L���F�R�Q���”�F�R�������������� ���Y�V������������ �������”���W�D�V�V�L���V�R�Q�R���U�L�V�X�O�W�D�W�L

�D�S�S�U�R�V�V�L�P�D�W�L�Y�D�P�H�Q�W�H���L�O���G�R�S�S�L�R���Q�H�O���J�U�X�S�S�R���”�F�R���U�L�V�S�H�W�W�R���D�O

�J�U�X�S�S�R�� �”�' �H�J�� �G�X�U�D�Q�W�H�� �O�
�L�Q�W�H�U�R�� �S�H�U�L�R�G�R�� �G�L�� �V�W�X�G�L�R�� �G�L�� ����

�V�H�W�W�L�P�D�Q�H�����1�R�Q���V�R�Q�R���V�W�D�W�L���U�L�S�R�U�W�D�W�L���6�$�(���G�L���F�K�H�W�R�D�F�L�G�R�V�L

�G�L�D�E�H�W�L�F�D�����' �.�$�����S�H�U���L�S�H�U�J�O�L�F�H�P�L�D���>�������@��

�–�S�R�J�O�L�F�H�P�L�D���F�O�L�Q�L�F�D�P�H�Q�W�H���V�L�J�Q�L�I�L�F�D�W�L�Y�D�����O�L�Y�H�O�O�R���������>���@
�����������P�P�R�O���/�����������P�J���G�/��
�9�D�O�R�U�H�� �V�X�I�I�L�F�L�H�Q�W�H�P�H�Q�W�H�� �E�D�V�V�R�� �G�D�� �L�Q�G�L�F�D�U�H
�X�Q���L�S�R�J�O�L�F�H�P�L�D���J�U�D�Y�H���H���F�O�L�Q�L�F�D�P�H�Q�W�H���U�L�O�H�Y�D�Q�W�H

�–�S�R�J�O�L�F�H�P�L�D���V�H�Y�H�U�D�����O�L�Y�H�O�O�R���������>���@
�1�H�V�V�X�Q�D���V�R�J�O�L�D���J�O�L�F�H�P�L�F�D���V�S�H�F�L�I�L�F�D
�–�S�R�J�O�L�F�H�P�L�D�� �D�V�V�R�F�L�D�W�D�� �D�� �J�U�D�Y�H�� �F�R�P�S�U�R�P�L�V�V�L�R�Q�H
�F�R�J�Q�L�W�L�Y�D���� �F�K�H�� �U�L�F�K�L�H�G�H�� �D�V�V�L�V�W�H�Q�]�D�� �G�D�� �S�D�U�W�H�� �G�L
�X�Q���D�O�W�U�D���S�H�U�V�R�Q�D���S�H�U���L�O���U�H�F�X�S�H�U�R



�,�1�6�8�/�,�1�$���,�&�2�' �(�& �$�: �,�4�/�,�p �����S�H�Q�Q�D���S�U�H�U�L�H�P�S�L�W�D���6�&���������8���P�O�������P�O�������������D�J�K�L

�,�1�6�8�/�,�1�$���' �(�* �/�8�' �(�& �7�5�(�6�,�%�$�p �����S�H�Q�Q�H���I�O�H�[�W�R�X�F�K���S�U�H�U�L�H�P�S�L�W�H���6�&���������8���P�O�������P�O

�,�1�6�8�/�,�1�$���' �(�7�(�5�0�,�5 �/�(�9�(�0�,�5�p �����S�H�Q�Q�H���I�O�H�[�S�H�Q���S�U�H�U�L�H�P�S�L�W�H���6�&���������8���P�O�������P�O

�,�1�6�8�/�,�1�$���* �/�$�5�*�,�1�( �$�%�$�6�$�*�/�$�5�p �����S�H�Q�Q�H���N�Z�L�N�S�H�Q���S�U�H�U�L�H�P�S�L�W�H���6�&���������8���P�O�������P�O

�&�2�6�7�–

�5�L�V�S�H�W�W�R���D�J�O�L���D�Q�D�O�R�J�K�L���E�D�V�D�O�L���F�R�Q�Y�H�Q�]�L�R�Q�D�O�L�����7�D�E�H�O�O�D�����������F�K�H

�U�L�F�K�L�H�G�R�Q�R���L�Q�L�H�]�L�R�Q�L���J�L�R�U�Q�D�O�L�H�U�H�����”�F�R���F�R�Q�V�H�Q�W�H���G�L���U�L�G�X�U�U�H���O�D

�I�U�H�T�X�H�Q�]�D���G�H�O�O�H���V�R�P�P�L�Q�L�V�W�U�D�]�L�R�Q�L���G�D�����������D���������Y�R�O�W�H���O���D�Q�Q�R����

�)�L�J�X�U�D���������&�R�V�W�R���D�Q�Q�X�R���G�H�O�O�H���L�Q�V�X�O�L�Q�H���D���O�X�Q�J�D���G�X�U�D�W�D���G���D�]�L�R�Q�H���S�H�U���L�O���' �0�����L�Q���”�W�D�O�L�D

�1�R�Q�R�V�W�D�Q�W�H���F�L�´�����F�R�P�S�D�U�D�Q�G�R���L�O���S�U�H�]�]�R���D�O���S�X�E�E�O�L�F�R���>�����@���S�H�U

�8�”���D�Q�Q�R���Q�H�F�H�V�V�D�U�L�H���D�G���X�Q���S�D�]�L�H�Q�W�H�����L�O���F�R�V�W�R���G�L���”�F�R���U�L�V�X�O�W�D

�P�D�J�J�L�R�U�H���U�L�V�S�H�W�W�R���D�O�O�H���D�O�W�U�H���W�H�U�D�S�L�H�����)�L�J�X�U�D����������

�7�D�E�H�O�O�D���������)�D�U�P�D�F�L���F�R�Q�V�L�G�H�U�D�W�L���Q�H�O�O���D�Q�D�O�L�V�L���G�H�L���S�U�H�]�]�L

�”�Q���W�X�W�W�L���J�O�L���V�W�X�G�L���L�O���U�L�V�F�K�L�R���G�L���U�H�W�L�Q�R�S�D�W�L�D���G�L�D�E�H�W�L�F�D���Q�R�Q���ª

�D�S�S�D�U�V�R���S�L�»���H�O�H�Y�D�W�R���Q�H�L���J�U�X�S�S�L���F�R�Q���”�F�R���>���@�����7�X�W�W�D�Y�L�D�����Q�H�O�O�R

�V�W�X�G�L�R�� �L�Q�� �G�R�S�S�L�R�� �F�L�H�F�R�� ���2�1�: �$�5�' �6�� ������ �D�� ���� �P�H�V�L���� �O�D

�U�H�W�L�Q�R�S�D�W�L�D���G�L�D�E�H�W�L�F�D���ª���V�W�D�W�D���U�L�V�F�R�Q�W�U�D�W�D���Q�H�O������ ���G�H�L���S�D�]�L�H�Q�W�L

�G�H�O���J�U�X�S�S�R���”�F�R���F�R�Q�W�U�R���L�O������ ���G�H�O���J�U�X�S�S�R���”�' �H�J�����L�Q�R�O�W�U�H���ª���V�W�D�W�D

�U�L�S�R�U�W�D�W�D���X�Q�D���I�U�H�T�X�H�Q�]�D���P�D�J�J�L�R�U�H���G�L���U�H�D�]�L�R�Q�L���Q�H�O���V�L�W�R���G�L

�L�Q�L�H�]�L�R�Q�H���Q�H�O���J�U�X�S�S�R���”�F�R������������ �����U�L�V�S�H�W�W�R���D�O���J�U�X�S�S�R���”�' �H�J

���������� ���� �>���@���� �4�X�H�V�W�L�� �U�L�V�X�O�W�D�W�L���� �F�K�H�� �I�R�U�Q�L�V�F�R�Q�R�� �X�Q�� �O�L�Y�H�O�O�R�� �G�L

�H�Y�L�G�H�Q�]�D���P�L�J�O�L�R�U�H���U�L�V�S�H�W�W�R���D���T�X�H�O�O�L���R�W�W�H�Q�X�W�L���Q�H�J�O�L���V�W�X�G�L���L�Q

�D�S�H�U�W�R�����V�X�J�J�H�U�L�V�F�R�Q�R���F�K�H���”�F�R���H�V�S�R�Q�H���L���S�D�]�L�H�Q�W�L���D���X�Q���U�L�V�F�K�L�R

�P�D�J�J�L�R�U�H�� �G�L�� �V�Y�L�O�X�S�S�D�U�H�� �R�� �S�H�J�J�L�R�U�D�U�H�� �O�D�� �U�H�W�L�Q�R�S�D�W�L�D

�G�L�D�E�H�W�L�F�D���H���D�G���X�Q�D���P�L�Q�R�U���W�R�O�O�H�U�D�E�L�O�L�W�¢��



�%�L�E�O�L�R�J�U�D�I�L�D��

�5�8�2�/�2���–�1���7�(�5�$�3�–�$

�/�H�� �F�D�U�D�W�W�H�U�L�V�W�L�F�K�H�� �S�H�F�X�O�L�D�U�L�� �G�L�� �”�F�R���� �L�Q�� �S�D�U�W�L�F�R�O�D�U�H�� �O�D

�V�R�P�P�L�Q�L�V�W�U�D�]�L�R�Q�H���V�H�W�W�L�P�D�Q�D�O�H���H���O�D���O�X�Q�J�D���H�P�L�Y�L�W�D�����S�R�V�V�R�Q�R

�H�V�S�R�U�U�H���L���S�D�]�L�H�Q�W�L���D���X�Q���U�L�V�F�K�L�R���S�L�»���H�O�H�Y�D�W�R���G�L���L�S�R�J�O�L�F�H�P�L�H��

�V�R�S�U�D�W�W�X�W�W�R���L�Q���F�D�V�R���G�L���D�J�J�L�X�V�W�D�P�H�Q�W�L���S�R�V�R�O�R�J�L�F�L���Q�H�F�H�V�V�D�U�L��

�4�X�H�V�W�R���D�V�S�H�W�W�R���ª���S�D�U�W�L�F�R�O�D�U�P�H�Q�W�H���U�L�O�H�Y�D�Q�W�H���V�L�D���Q�H�L���V�R�J�J�H�W�W�L

�F�R�Q���' �0�����J�L�¢���W�U�D�W�W�D�W�L���F�R�Q���L�Q�V�X�O�L�Q�D���F�K�H���Q�H�L���V�R�J�J�H�W�W�L���F�R�Q���' �0����

�Q�H�L�� �T�X�D�O�L�� �L�O�� �S�H�U�L�F�R�O�R�� �G�L�� �H�S�L�V�R�G�L�� �L�S�R�J�O�L�F�H�P�L�F�L�� �S�U�R�O�X�Q�J�D�W�L

�U�L�V�X�O�W�D���P�D�J�J�L�R�U�H���U�L�V�S�H�W�W�R���D�J�O�L���D�Q�D�O�R�J�K�L���D���V�R�P�P�L�Q�L�V�W�U�D�]�L�R�Q�H

�J�L�R�U�Q�D�O�L�H�U�D��

�3�H�U�� �W�D�O�H�� �U�D�J�L�R�Q�H�� �ª�� �I�R�Q�G�D�P�H�Q�W�D�O�H�� �X�Q�� �P�R�Q�L�W�R�U�D�J�J�L�R

�J�O�L�F�H�P�L�F�R���S�L�»���L�Q�W�H�Q�V�L�Y�R���� �L�Q���S�D�U�W�L�F�R�O�D�U�H���Q�H�O�O�H���S�R�S�R�O�D�]�L�R�Q�L

�Y�X�O�Q�H�U�D�E�L�O�L��

�8�Q���X�O�W�H�U�L�R�U�H���H�O�H�P�H�Q�W�R���F�U�L�W�L�F�R���U�L�J�X�D�U�G�D���L�O���U�L�V�F�K�L�R���G�L���H�U�U�R�U�L���G�L

�G�R�V�D�J�J�L�R�����L�O���S�D�V�V�D�J�J�L�R���G�D���X�Q���L�Q�L�H�]�L�R�Q�H���T�X�R�W�L�G�L�D�Q�D���D���X�Q�D

�V�H�W�W�L�P�D�Q�D�O�H�� �S�X�´�� �L�Q�I�D�W�W�L�� �I�D�Y�R�U�L�U�H�� �I�U�D�L�Q�W�H�Q�G�L�P�H�Q�W�L�� �R

�V�R�P�P�L�Q�L�V�W�U�D�]�L�R�Q�L���Q�R�Q���F�R�U�U�H�W�W�H�����V�R�S�U�D�W�W�X�W�W�R���Q�H�O�O�H���I�D�V�L���L�Q�L�]�L�D�O�L

�G�H�O�O�D���W�H�U�D�S�L�D�����F�R�P�H���H�Y�L�G�H�Q�]�L�D�W�R���D�Q�F�K�H���Q�H�J�O�L���V�W�X�G�L���F�O�L�Q�L�F�L���>���@��

�3�R�V�L�]�L�R�Q�H���G�H�J�O�L���D�O�W�U�L���H�Q�W�L���U�H�J�R�O�D�W�R�U�L��

�”�Q�V�X�O�L�Q�D���L�F�R�G�H�F���Q�R�Q���ª���V�W�D�W�D���D�S�S�U�R�Y�D�W�D���H���O�D���Y�D�O�X�W�D�]�L�R�Q�H���ª���V�R�V�S�H�V�D���D�O

�P�R�P�H�Q�W�R�����L�Q���D�W�W�H�V�D���F�K�H���L�O���S�U�R�G�X�W�W�R�U�H���I�R�U�Q�L�V�F�D���D�J�J�L�R�U�Q�D�P�H�Q�W�L���R���X�O�W�H�U�L�R�U�L

�L�Q�I�R�U�P�D�]�L�R�Q�L�����>�����@

�1�$�7�”�2�1�$�/���”�1�6�7�”�7�8�7�(���)�2�5���+�(�$�/�7�+���$�1�'

�&�$�5�(���(�;�&�(�/�/�(�1�&�(�����1�”�&�(��

�/�D�� �)�' �$�� �K�D�� �V�W�D�E�L�O�L�W�R�� �F�K�H�� �L�� �G�D�W�L�� �G�L�V�S�R�Q�L�E�L�O�L�� �Q�R�Q�� �V�R�Q�R

�V�X�I�I�L�F�L�H�Q�W�L�� �S�H�U�� �F�R�Q�F�O�X�G�H�U�H�� �F�K�H�� �L�O�� �U�D�S�S�R�U�W�R�� �E�H�Q�H�I�L�F�L�R��

�U�L�V�F�K�L�R�� �Q�H�O�� �' �0���� �V�L�D�� �S�R�V�L�W�L�Y�R���� �L�Q�� �T�X�D�Q�W�R�� �L�O�� �U�L�V�F�K�L�R�� �G�L

�L�S�R�J�O�L�F�H�P�L�D���J�U�D�Y�H���ª���V�W�D�W�R���F�R�Q�V�L�G�H�U�D�W�R���W�U�R�S�S�R���H�O�H�Y�D�W�R

�S�H�U�� �T�X�H�V�W�L�� �S�D�]�L�H�Q�W�L���� �”�O�� �I�D�U�P�D�F�R�� �D�O�� �P�R�P�H�Q�W�R�� �ª�� �V�W�D�W�R

�D�S�S�U�R�Y�D�W�R���V�R�O�R���S�H�U���L���S�D�]�L�H�Q�W�L���F�R�Q���' �0�������>�����@

�)�2�2�' ���$�1�' ���' �5�8�*���$�' �0�”�1�”�6�7�5�$�7�”�2�1�����)�' �$��

�%�D�V�D�Q�G�R�V�L�� �V�X�L�� �G�D�W�L�� �S�U�H�V�H�Q�W�D�W�L�� �I�L�Q�R�U�D���� �”�4�: �L�*�� �Q�R�Q

�U�L�F�R�Q�R�V�F�H���X�Q���E�H�Q�H�I�L�F�L�R���D�J�J�L�X�Q�W�L�Y�R���S�H�U���O���L�Q�V�X�O�L�Q�D���L�F�R�G�H�F

�U�L�V�S�H�W�W�R���D�O�O�H���L�Q�V�X�O�L�Q�H���J�L�¢���L�Q���X�V�R�����Q�«���S�H�U���' �0�����Q�«���S�H�U

�' �0�������>�����@

�”�1�6�7�”�7�8�7���)�ž�5���4�8�$�/�”�7�†�7���8�1�'

�: �”�5�7�6�&�+�$�)�7�/�”�&�+�.�(�”�7���”�0

�*�(�6�8�1�' �+�(�”�7�6�: �(�6�(�1�����”�4�: �”�*��



�' �L�Y�H�U�V�L�� �V�W�X�G�L�� �K�D�Q�Q�R�� �H�Y�L�G�H�Q�]�L�D�W�R�� �F�R�P�H�� �L�� �I�D�U�P�D�F�L

�D�Q�W�L�Q�H�R�S�O�D�V�W�L�F�L���V�L�D�Q�R���D�O�W�D�P�H�Q�W�H���U�H�G�G�L�W�L�]�L���S�H�U���O�H���D�]�L�H�Q�G�H

�I�D�U�P�D�F�H�X�W�L�F�K�H����������

�)�$�5�0 �$�&�,���$�1�7�,�1�( �2�3�/�$�6�7�,�&�,���6�( �1�=�$���5�( �$�/�( ���3�5�2�* �5�( �6�6�2
�7�( �5�$�3�( �8�7�,�&�2�����8�1�$���)�2�1�7�( ���$�1�&�2�5�$���5�,�/�( �9�$�1�7�( ���' �,���3�5�2�)�,�7�7�,

�Š���V�W�D�W�R���V�W�L�P�D�W�R���L�O���U�L�F�D�Y�R���F�X�P�X�O�D�W�L�Y�R���G�L���F�L�D�V�F�X�Q���I�D�U�P�D�F�R

�Q�H�L���W�U�H���D�Q�Q�L���V�X�F�F�H�V�V�L�Y�L���D�O�O���L�P�P�L�V�V�L�R�Q�H���L�Q���F�R�P�P�H�U�F�L�R�����L�O

�Y�D�O�R�U�H���P�H�G�L�D�Q�R���ª���U�L�V�X�O�W�D�W�R���S�D�U�L���D�����������P�L�O�L�D�U�G�L���G�L���G�R�O�O�D�U�L

�S�H�U���L���I�D�U�P�D�F�L���F�R�Q���X�Q���E�H�Q�H�I�L�F�L�R���D�J�J�L�X�Q�W�L�Y�R���P�D�J�J�L�R�U�H�����H

�D�����������P�L�O�L�R�Q�L���S�H�U���T�X�H�O�O�L���F�R�Q���Y�D�O�X�W�D�]�L�R�Q�L���Q�H�J�D�W�L�Y�H���R���Q�R�Q

�T�X�D�Q�W�L�I�L�F�D�E�L�O�L����������

�”�� �F�R�V�W�L�� �P�H�G�L�D�Q�L�� �G�L�� �U�L�F�H�U�F�D�� �H�� �V�Y�L�O�X�S�S�R�� �S�H�U�� �R�J�Q�L

�D�Q�W�L�Q�H�R�S�O�D�V�W�L�F�R���V�R�Q�R���V�W�D�W�L���V�W�L�P�D�W�L���L�Q���F�L�U�F�D�����������P�L�O�L�R�Q�L

�G�L���G�R�O�O�D�U�L�����F�R�Q���X�Q���L�Q�W�H�U�Y�D�O�O�R���F�R�P�S�U�H�V�R���W�U�D�����������P�L�O�L�R�Q�L���H

�����������P�L�O�L�R�Q�L�����D���V�H�F�R�Q�G�D���G�H�O���I�D�U�P�D�F�R�������F�R�Q���X�Q���W�H�P�S�R

�P�H�G�L�D�Q�R���G�L���U�H�F�X�S�H�U�R���S�D�U�L���D�������D�Q�Q�L��

�3�H�U���L���I�D�U�P�D�F�L���D�X�W�R�U�L�]�]�D�W�L���F�R�Q���S�U�R�F�H�G�X�U�D���F�R�Q�G�L�]�L�R�Q�D�W�D����

�F�K�H���S�L�»���V�S�H�V�V�R���K�D�Q�Q�R���U�L�F�H�Y�X�W�R���Y�D�O�X�W�D�]�L�R�Q�L���Q�H�J�D�W�L�Y�H���R

�Q�R�Q���T�X�D�Q�W�L�I�L�F�D�E�L�O�L������ �L�O���W�H�P�S�R���P�H�G�L�D�Q�R���V�W�L�P�D�W�R���S�H�U

�U�H�F�X�S�H�U�D�U�H���L���F�R�V�W�L���ª���V�W�D�W�R���G�L�������D�Q�Q�L����������

�3�X�U���S�U�H�V�H�Q�W�D�Q�G�R���D�O�F�X�Q�H���O�L�P�L�W�D�]�L�R�Q�L�����F�R�P�H���V�R�W�W�R�O�L�Q�H�D�W�R

�G�D�J�O�L�� �V�W�H�V�V�L�� �D�X�W�R�U�L���� �O�R�� �V�W�X�G�L�R�� �H�Y�L�G�H�Q�]�L�D�� �F�K�H���� �D�Q�F�K�H

�T�X�D�Q�G�R���Q�R�Q���F�R�P�S�R�U�W�D�Q�R���X�Q���U�H�D�O�H���S�U�R�J�U�H�V�V�R���S�H�U���L

�S�D�]�L�H�Q�W�L���� �L�� �I�D�U�P�D�F�L�� �D�Q�W�L�Q�H�R�S�O�D�V�W�L�F�L�� �D�X�W�R�U�L�]�]�D�W�L

�F�R�V�W�L�W�X�L�V�F�R�Q�R�� �F�R�P�X�Q�T�X�H�� �X�Q�D�� �Q�R�W�H�Y�R�O�H�� �I�R�Q�W�H�� �G�L

�J�X�D�G�D�J�Q�R���S�H�U���O�H���D�]�L�H�Q�G�H���I�D�U�P�D�F�H�X�W�L�F�K�H�����H���T�X�L�Q�G�L���X�Q�D

�V�S�H�V�D���U�L�O�H�Y�D�Q�W�H���S�H�U���L���V�L�V�W�H�P�L���V�D�Q�L�W�D�U�L�����&�R�O�R�U�R���F�K�H���V�R�Q�R

�U�H�V�S�R�Q�V�D�E�L�O�L�� �G�H�O�O���D�X�W�R�U�L�]�]�D�]�L�R�Q�H�� �G�H�L�� �I�D�U�P�D�F�L�� �H�� �G�H�O�O�D

�Q�H�J�R�]�L�D�]�L�R�Q�H���G�H�L���S�U�H�]�]�L���G�R�Y�U�H�E�E�H�U�R���W�H�Q�H�U�Q�H���F�R�Q�W�R��

�–���I�D�U�P�D�F�L���D�Q�W�L�Q�H�R�S�O�D�V�W�L�F�L���F�K�H���D�S�S�R�U�W�D�Q�R���S�R�F�K�L���R���Q�H�V�V�X�Q���S�U�R�J�U�H�V�V�R���S�H�U���L
�S�D�]�L�H�Q�W�L���U�D�S�S�U�H�V�H�Q�W�D�Q�R���F�R�P�X�Q�T�X�H���X�Q�D���I�R�Q�W�H���V�L�J�Q�L�I�L�F�D�W�L�Y�D���G�L���H�Q�W�U�D�W�H���S�H�U���O�H
�D�]�L�H�Q�G�H���I�D�U�P�D�F�H�X�W�L�F�K�H�����W�U�D���L�O�������������H���L�O���������������T�X�H�V�W�L���I�D�U�P�D�F�L���K�D�Q�Q�R���J�H�Q�H�U�D�W�R
�O�D�� �P�H�W�¢�� �G�H�L�� �U�L�F�D�Y�L�� �U�L�V�S�H�W�W�R�� �D�� �T�X�H�O�O�L�� �F�K�H�� �K�D�Q�Q�R�� �U�D�S�S�U�H�V�H�Q�W�D�W�R�� �X�Q
�L�P�S�R�U�W�D�Q�W�H���S�U�R�J�U�H�V�V�R���W�H�U�D�S�H�X�W�L�F�R��

�8�Q�R���V�W�X�G�L�R���S�X�E�E�O�L�F�D�W�R���Q�H�O�������������K�D���D�Q�D�O�L�]�]�D�W�R���L���U�L�F�D�Y�L

�G�H�O�O�H�� �L�Q�G�X�V�W�U�L�H�� �I�D�U�P�D�F�H�X�W�L�F�K�H�� �G�H�U�L�Y�D�Q�W�L�� �G�D�L�� �I�D�U�P�D�F�L

�D�Q�W�L�Q�H�R�S�O�D�V�W�L�F�L���D�X�W�R�U�L�]�]�D�W�L���L�Q���(�X�U�R�S�D���W�U�D���L�O�������������H���L�O������������

�Y�D�O�X�W�D�Q�G�R�� �L�Q�� �F�K�H�� �P�L�V�X�U�D�� �W�D�O�L�� �P�H�G�L�F�L�Q�D�O�L�� �D�E�E�L�D�Q�R

�U�H�D�O�P�H�Q�W�H���P�L�J�O�L�R�U�D�W�R���O�D���F�X�U�D���G�H�L���S�D�]�L�H�Q�W�L��

�*�O�L���D�X�W�R�U�L���K�D�Q�Q�R���V�W�L�P�D�W�R���L���U�L�F�D�Y�L���J�O�R�E�D�O�L���E�D�V�D�Q�G�R�V�L���V�X�L

�E�L�O�D�Q�F�L���S�X�E�E�O�L�F�L���G�H�O�O�H���D�]�L�H�Q�G�H���H���K�D�Q�Q�R���D�W�W�U�L�E�X�L�W�R���X�Q���O�L�Y�H�O�O�R

�G�L���
�E�H�Q�H�I�L�F�L�R���D�J�J�L�X�Q�W�L�Y�R�����D���F�L�D�V�F�X�Q���I�D�U�P�D�F�R�����R�V�V�L�D���L�O���J�U�D�G�R

�G�L���P�L�J�O�L�R�U�D�P�H�Q�W�R���G�H�O�O���D�V�V�L�V�W�H�Q�]�D���U�L�V�S�H�W�W�R���D�O�O�H���D�O�W�H�U�Q�D�W�L�Y�H

�J�L�¢�� �G�L�V�S�R�Q�L�E�L�O�L���� �/�H�� �Y�D�O�X�W�D�]�L�R�Q�L�� �V�R�Q�R�� �V�W�D�W�H�� �U�L�F�D�Y�D�W�H�� �G�D

�G�L�Y�H�U�V�H���I�R�Q�W�L�����W�U�D���F�X�L���O���+�D�X�W�H���$�X�W�R�U�L�W�«���G�H���6�D�Q�W�«�����+�$�6�����G�L

�3�D�U�L�J�L���� �O���”�Q�V�W�L�W�X�W�H�� �I�R�U�� �&�O�L�Q�L�F�D�O�� �D�Q�G�� �(�F�R�Q�R�P�L�F�� �5�H�Y�L�H�Z

�V�W�D�W�X�Q�L�W�H�Q�V�H���� �D�O�F�X�Q�H�� �V�R�F�L�H�W�¢�� �R�Q�F�R�O�R�J�L�F�K�H�� �H�� �O�D�� �U�L�Y�L�V�W�D

�3�U�H�V�F�U�L�U�H���� �/�R���V�W�X�G�L�R���K�D���X�W�L�O�L�]�]�D�W�R���T�X�D�W�W�U�R���F�D�W�H�J�R�U�L�H���G�L

�E�H�Q�H�I�L�F�L�R���� �Q�H�J�D�W�L�Y�R�� �R�� �Q�R�Q�� �T�X�D�Q�W�L�I�L�F�D�E�L�O�H���� �P�L�Q�R�U�H��

�V�R�V�W�D�Q�]�L�D�O�H���H���P�D�J�J�L�R�U�H����������

�3�H�U�� ������ �G�H�L�� �������� �I�D�U�P�D�F�L�� �D�Q�D�O�L�]�]�D�W�L���� �J�O�L�� �D�X�W�R�U�L�� �K�D�Q�Q�R

�U�D�F�F�R�O�W�R���X�Q���W�R�W�D�O�H���G�L�����������Y�D�O�X�W�D�]�L�R�Q�L����

�%�L�E�O�L�R�J�U�D�I�L�D��



�����3�U�L�Q�F�L�S�L�R���D�W�W�L�Y�R �6�S�H�F�L�D�O�L�W�¢���' �L�W�W�D���3�U�H�]�]�R �����”�Q�G�L�F�D�]�L�R�Q�L

�����$�S�R�P�R�U�I�L�Q�D
�$�J�R�Q�L�V�W�L���G�H�O�O�D

�G�R�S�D�P�L�Q�D
�1�����%�&����

�����.�\�Q�P�R�E�L�%�L�D�O���”�W�D�O�L�D�p��

�������I�L�O�P���V�X�E�O���������P�J����������������������
�������I�L�O�P���V�X�E�O���������P�J����������������������
�������I�L�O�P���V�X�E�O���������P�J����������������������
�������I�L�O�P���V�X�E�O���������P�J����������������������
�������I�L�O�P���V�X�E�O���������P�J����������������������

�����I�L�O�P���V�X�E�O���������P�J�����������I�L�O�P���V�X�E�O���������P�J�����������I�L�O�P
�V�X�E�O���������P�J�����������I�L�O�P���V�X�E�O���������P�J�����������I�L�O�P���V�X�E�O������

�P�J��������������������

�&�O�D�V�V�H�����$��
�5�L�F�H�W�W�D�����5�5��

����

�7�U�D�W�W�D�P�H�Q�W�R���G�L���S�D�]�L�H�Q�W�L���G�H�J�O�L���H�S�L�V�R�G�L���
�2�)�)�����L�Q
�S�D�]�L�H�Q�W�L���D�G�X�O�W�L���F�R�Q���P�D�O�D�W�W�L�D���G�L���3�D�U�N�L�Q�V�R�Q
���3�D�U�N�L�Q�V�R�Q���V���G�L�V�H�D�V�H�������3�'�����Q�R�Q���V�X�I�I�L�F�L�H�Q�W�H�P�H�Q�W�H
�F�R�Q�W�U�R�O�O�D�W�D���G�D���I�D�U�P�D�F�L���R�U�D�O�L���D�Q�W�L���3�D�U�N�L�Q�V�R�Q

���)�U�X�T�X�L�Q�W�L�Q�L�E
�–�Q�L�E�L�W�R�U�L���G�H�O�O�D���S�U�R�W�H�L�Q

�F�K�L�Q�D�V�L
�/�����(�. ����

�)�U�X�]�D�T�O�D�p���7�D�N�H�G�D���,�W�D�O�L�D

�������F�S�V�������P�J�����������������������S�U�H�]�]�R���H�[���I�D�F�W�R�U�\��
�������F�S�V�������P�J�����������������������������S�U�H�]�]�R���H�[���I�D�F�W�R�U�\��

�&�O�D�V�V�H�����$���3�+�7
�5�L�F�H�W�W�D�����5�1�5�/���S�U�H�V�F�U�L�]�L�R�Q�H���G�L���F�H�Q�W�U�L���R�V�S�H�G�D�O�L�H�U�L

�R���V�S�H�F�L�D�O�L�V�W�L�����R�Q�F�R�O�R�J�R�����L�Q�W�H�U�Q�L�V�W�D��

�,�Q���5�H�J�L�R�Q�H���9�H�Q�H�W�R���H�U�R�J�D�E�L�O�H���H�V�F�O�X�V�L�Y�D�P�H�Q�W�H���L�Q
�'�L�V�W�U�L�E�X�]�L�R�Q�H���'�L�U�H�W�W�D

�”�Q���P�R�Q�R�W�H�U�D�S�L�D�����ª���L�Q�G�L�F�D�W�R���S�H�U���L�O���W�U�D�W�W�D�P�H�Q�W�R���G�L
�S�D�]�L�H�Q�W�L���D�G�X�O�W�L���F�R�Q���F�D�Q�F�U�R���G�H�O���F�R�O�R�Q���U�H�W�W�R
�P�H�W�D�V�W�D�W�L�F�R�����P�&�5�&���� �F�K�H�� �V�R�Q�R���V�W�D�W�L
�S�U�H�F�H�G�H�Q�W�H�P�H�Q�W�H���W�U�D�W�W�D�W�L���F�R�Q���O�H���W�H�U�D�S�L�H���V�W�D�Q�G�D�U�G
�G�L�V�S�R�Q�L�E�L�O�L�����L�Q�F�O�X�V�H���O�H���F�K�H�P�L�R�W�H�U�D�S�L�H���D���E�D�V�H�� �G�L
�I�O�X�R�U�R�S�L�U�L�P�L�G�L�Q�D�����R�[�D�O�L�S�O�D�W�L�Q�R���H���L�U�L�Q�R�W�H�F�D�Q�����D�J�H�Q�W�L
�D�Q�W�L���9�(�*�)���H���D�J�H�Q�W�L���D�Q�W�L���(�*�)�5���H���F�K�H���K�D�Q�Q�R
�P�D�Q�L�I�H�V�W�D�W�R���S�U�R�J�U�H�V�V�L�R�Q�H���R�� �V�R�Q�R���U�L�V�X�O�W�D�W�L
�L�Q�W�R�O�O�H�U�D�Q�W�L���D�O���W�U�D�W�W�D�P�H�Q�W�R���F�R�Q���W�U�L�I�O�X�U�L�G�L�Q�D���W�L�S�L�U�D�F�L�O���R
�F�R�Q���U�H�J�R�U�D�I�H�Q�L�E

�/�R�Q�D�I�D�U�Q�L�E
�$�S�S�D�U�D�W�R

�J�D�V�W�U�R�L�Q�W�H�V�W�L�Q�D�O�H���H
�P�H�W�D�E�R�O�L�V�P�R

�$�����$�;����

�=�R�N�L�Q�Y�\�7�0�&���3�K�D�U�P�D�����(�8�����/�L�P�L�W�H�G�p��

�������F�S�V���������P�J�������������������������������S�U�H�]�]�R���H�[���I�D�F�W�R�U�\��
�������F�S�V���������P�J�������������������������������S�U�H�]�]�R���H�[���I�D�F�W�R�U�\��

�&�O�D�V�V�H�����$���3�+�7
�5�L�F�H�W�W�D�����5�5�/���S�U�H�V�F�U�L�]�L�R�Q�H���G�L���F�H�Q�W�U�L���R�V�S�H�G�D�O�L�H�U�L���R
�V�S�H�F�L�D�O�L�V�W�L�����F�H�Q�W�U�L���5�H�J�L�R�Q�D�O�L���S�H�U���O�H���P�D�O�D�W�W�L�H���U�D�U�H��

�”�Q���5�H�J�L�R�Q�H���9�H�Q�H�W�R���H�U�R�J�D�E�L�O�H���H�V�F�O�X�V�L�Y�D�P�H�Q�W�H���L�Q
�'�L�V�W�U�L�E�X�]�L�R�Q�H���'�L�U�H�W�W�D

�7�U�D�W�W�D�P�H�Q�W�R���G�L���S�D�]�L�H�Q�W�L���G�L���H�W�¢���2������ �P�H�V�L���F�R�Q
�G�L�D�J�Q�R�V�L���J�H�Q�H�W�L�F�D�P�H�Q�W�H���F�R�Q�I�H�U�P�D�W�D���G�L���V�L�Q�G�U�R�P�H
�S�U�R�J�H�U�R�L�G�H���G�L���+�X�W�F�K�L�Q�V�R�Q���*�L�O�I�R�U�G���R���O�D�P�L�Q�R�S�D�W�L�D
�S�U�R�J�H�U�R�L�G�H���F�D�U�H�Q�W�H���G�L���H�O�D�E�R�U�D�]�L�R�Q�H���D�V�V�R�F�L�D�W�D���D
�X�Q�D���P�X�W�D�]�L�R�Q�H���H�W�H�U�R�]�L�J�R�W�H���G�L���/�0�1�$���F�R�Q���D�F�F�X�P�X�O�R
�G�L���S�U�R�W�H�L�Q�H���S�U�R�J�H�U�L�Q���V�L�P�L�O�H���R���D���X�Q�D���P�X�W�D�]�L�R�Q�H
�R�P�R�]�L�J�R�W�H���R���H�W�H�U�R�]�L�J�R�W�H���F�R�P�S�R�V�W�D���G�L���=�0�3�6�7�(������

�1�8�2�9�(���(�1�7�–�7�‚ ���7�(�5�$�3�(�8�7�–�&�+�(�����1�(�7��
�' �D�O���������J�L�X�J�Q�R�������������D�O���������V�H�W�W�H�P�E�U�H����������

�1�(�7���Q�H�O���7�H�U�U�L�W�R�U�L�R

�$���F�X�U�D���G�L����

�5�R�E�H�U�W�D���=�L�P�R�O�������)�D�U�P�D�F�L�V�W�D���$�8�/�6�6�������6�F�D�O�L�J�H�U�D

�� �J�J�X�…�«�z�� �x �0�z�Á�…���³�È�X���I �� �«�x �� �! �X



�����3�U�L�Q�F�L�S�L�R���D�W�W�L�Y�R�6�S�H�F�L�D�O�L�W�¢���'�L�W�W�D���3�U�H�]�]�R�����”�Q�G�L�F�D�]�L�R�Q�L

�����2�[�L�E�X�W�L�Q�L�Q�D
�)�D�U�P�D�F�L���S�H�U���O�D

�I�U�H�T�X�H�Q�]�D���X�U�L�Q�D�U�L�D���H
�O���L�Q�F�R�Q�W�L�Q�H�Q�]�D

�*�����%�' ����

�����b
����

�����9�H�V�R�[�[�)�D�U�F�R���3�K�D�U�P�D���*�P�E�+�p��

�V�R�O�X�]���H�Q�G�R�Y�H�V�F�L�F�D�O�H
���������V�L�U�������P�J���P�O���������P�O��������������������

�&�O�D�V�V�H�����&
�5�L�F�H�W�W�D�����5�5�/���S�U�H�V�F�U�L�]�L�R�Q�H���G�L���F�H�Q�W�U�L���R�V�S�H�G�D�O�L�H�U�L���R

�V�S�H�F�L�D�O�L�V�W�L�����X�U�R�O�R�J�R�����Q�H�I�U�R�O�R�J�R�����S�H�G�L�D�W�U�D��
�Q�H�X�U�R�O�R�J�R�����Q�H�X�U�R�F�K�L�U�X�U�J�R�����F�K�L�U�X�U�J�R���S�H�G�L�D�W�U�L�F�R��

����

�6�R�S�S�U�H�V�V�L�R�Q�H���G�H�O�O���L�S�H�U�D�W�W�L�Y�L�W�¢���G�H�O���G�H�W�U�X�V�R�U�H
�F�R�Q�V�H�J�X�H�Q�W�H���D���O�H�V�L�R�Q�H���G�H�O���P�L�G�R�O�O�R���V�S�L�Q�D�O�H���R���D
�P�L�H�O�R�P�H�Q�L�Q�J�R�F�H�O�H�����V�S�L�Q�D���E�L�I�L�G�D�����L�Q���E�D�P�E�L�Q�L���G�D�L����
�D�Q�Q�L���G�L���H�W�¢���H���Q�H�J�O�L���D�G�X�O�W�L�����F�K�H���V�W�D�Q�Q�R���J�H�V�W�H�Q�G�R���O�R
�V�Y�X�R�W�D�P�H�Q�W�R���Y�H�V�F�L�F�D�O�H���F�R�Q���F�D�W�H�W�H�U�L�V�P�R���Y�H�V�F�L�F�D�O�H���D
�L�Q�W�H�U�P�L�W�W�H�Q�]�D�����Q�R�Q���D�G�H�J�X�D�W�D�P�H�Q�W�H���J�H�V�W�L�W�D���F�R�Q
�D�Q�W�L�F�R�O�L�Q�H�U�J�L�F�L���R�U�D�O�L

�1�(�7���L�Q���R�V�S�H�G�D�O�H





�1�(�7���L�Q���D�W�W�H�V�D���G�L���G�H�I�L�Q�L�]�L�R�Q�H���G�H�O�O�D���U�L�P�E�R�U�V�D�E�L�O�L�W�¢��



�1�X�R�Y�L���I�D�U�P�D�F�L���H�T�X�L�Y�D�O�H�Q�W�L





�)�D�U�P�D�F�L���H�T�X�L�Y�D�O�H�Q�W�L���D���P�L�Q�R�U���F�R�V�W�R

�5�L�F�O�D�V�V�L�I�L�F�D�]�L�R�Q�H���G�D�O�O�D���F�O�D�V�V�H���&�1�1

�����3�U�L�Q�F�L�S�L�R���D�W�W�L�Y�R �6�S�H�F�L�D�O�L�W�¢���' �L�W�W�D �3�U�H�]�]�R �����”�Q�G�L�F�D�]�L�R�Q�L

���(�W�U�D�V�L�P�R�G
�����b
�����b
����

�9�H�O�V�L�S�W�\
�������F�S�U���U�L�Y�������P�J������

����������������

�&�O�D�V�V�H�����+
�5�L�F�H�W�W�D�����5�5�/��

�S�U�H�V�F�U�L�]�L�R�Q�H���G�L���F�H�Q�W�U�L
�R�V�S�H�G�D�O�L�H�U�L���R���V�S�H�F�L�D�O�L�V�W�L

���J�D�V�W�U�R�H�Q�W�H�U�R�O�R�J�R��
�S�H�G�L�D�W�U�D�����L�Q�W�H�U�Q�L�V�W�D��

�6�F�K�H�G�D���G�L���S�U�H�V�F�U�L�]�L�R�Q�H
�R�V�S�H�G�D�O�L�H�U�D

����������������

�7�U�D�W�W�D�P�H�Q�W�R���G�L���S�D�]�L�H�Q�W�L���G�L���H�W�¢���2���������D�Q�Q�L���D�I�I�H�W�W�L���G�D���F�R�O�L�W�H
�X�O�F�H�U�R�V�D�����&�8�����G�D���P�R�G�H�U�D�W�D�P�H�Q�W�H���D���J�U�D�Y�H�P�H�Q�W�H���D�W�W�L�Y�D
�F�K�H���K�D�Q�Q�R���D�Y�X�W�R���X�Q�D���U�L�V�S�R�V�W�D���L�Q�D�G�H�J�X�D�W�D�����K�D�Q�Q�R���S�H�U�V�R
�O�D���U�L�V�S�R�V�W�D���R���V�R�Q�R���U�L�V�X�O�W�D�W�L���L�Q�W�R�O�O�H�U�D�Q�W�L���D�O�O�D���W�H�U�D�S�L�D
�F�R�Q�Y�H�Q�]�L�R�Q�D�O�H���R���D���X�Q���D�J�H�Q�W�H���E�L�R�O�R�J�L�F�R��



�1�8�2�9�(���–�1�' �–�&�$�=�–�2�1�–�����1�–��
�' �D�O���������J�L�X�J�Q�R�������������D�O���������V�H�W�W�H�P�E�U�H����������

�$���F�X�U�D���G�L�����$�Q�Q�D���0�D�U�W�L�Q�L�������)�D�U�P�D�F�L�V�W�D���' �L�U�H�]�L�R�Q�H���)�D�U�P�D�F�H�X�W�L�F�R���3�U�R�W�H�V�L�F�D���' �L�V�S�R�V�L�W�L�Y�L���0�H�G�L�F�L�����5�H�J�L�R�Q�H���G�H�O���9�H�Q�H�W�R







�$���F�X�U�D���G�L����

�)�H�G�H�U�L�F�D���6�F�K�L�H�Y�H�Q�L�Q�������)�D�U�P�D�F�L�V�W�D���$�8�/�6�6�������' �R�O�R�P�L�W�L

�����0�H�G�L�F�L�Q�D�O�H��
�����”�Q�G�L�F�D�]�L�R�Q�H
���O�H�J�J�H��������������

�����7�L�S�R���P�R�G�L�I�L�F�D
�����' �D�W�D���H�Q�W�U�D�W�D

�L�Q���Y�L�J�R�U�H
�P�R�G�L�I�L�F�D

�����5�L�I�H�U�L�P�H�Q�W�R
�Q�R�U�P�D�W�L�Y�R

�����1�L�P�R�W�X�]�X�P�D�E���H
�9�L�Q�R�U�H�O�E�L�Q�D���L�Q

�D�V�V�R�F�L�D�]�L�R�Q�H�����L�Q
�����F�R�Q�F�R�P�L�W�D�Q�]�D���H
�V�X�F�F�H�V�V�L�Y�D�P�H�Q�W�H
�D�O�O�D���U�D�G�L�R�W�H�U�D�S�L�D��

����

�����7�U�D�W�W�D�P�H�Q�W�R���G�H�O
�����J�O�L�R�P�D���S�R�Q�W�L�Q�R���L�Q�W�U�L�Q�V�H�F�R���G�L�I�I�X�V�R��

����

�����”�1�6�(�5�”�0�(�1�7�2
����

������������������������
����

�����'�H�W�H�U�P�L�Q�D���G�H�O
������������������������

�S�X�E�E�O�L�F�D�W�D���L�Q���*���8�����Q��
���������G�H�O����������������������

����

�����3�H�U�W�X�]�X�P�D�E��
�7�U�D�V�W�X�]�X�P�D�E���H

�3�D�F�O�L�W�D�[�H�O���L�Q
�D�V�V�R�F�L�D�]�L�R�Q�H

����

�����7�U�D�W�W�D�P�H�Q�W�R���G�L
�����S�D�]�L�H�Q�W�L���D�G�X�O�W�L���F�R�Q���F�D�U�F�L�Q�R�P�D

�P�D�P�P�D�U�L�R���+�(�5�����S�R�V�L�W�L�Y�R�����Q�R�Q���R�S�H�U�D�E�L�O�H��
�����P�H�W�D�V�W�D�W�L�F�R���R���O�R�F�D�O�P�H�Q�W�H���U�H�F�L�G�L�Y�D�W�R�����Q�R�Q

�W�U�D�W�W�D�W�L���L�Q���S�U�H�F�H�G�H�Q�]�D���F�R�Q���W�H�U�D�S�L�D
�����D�Q�W�L���+�(�5�����R���F�K�H�P�L�R�W�H�U�D�S�L�D���S�H�U���O�D

�P�D�O�D�W�W�L�D���P�H�W�D�V�W�D�W�L�F�D��
����

�����”�1�6�(�5�”�0�(�1�7�2
����

������������������������
����

�����'�H�W�H�U�P�L�Q�D���G�H�O
������������������������

�S�X�E�E�O�L�F�D�W�D���L�Q���*���8�����Q��
���������G�H�O����������������������

����

�����5�D�P�X�F�L�U�X�P�D�E���L�Q
�F�R�P�E�L�Q�D�]�L�R�Q�H

�F�R�Q���F�D�U�E�R�S�O�D�W�L�Q�R
�H

�����S�D�F�O�L�W�D�[�H�O
����

�����7�U�D�W�W�D�P�H�Q�W�R���G�L
�����S�D�]�L�H�Q�W�L���D�I�I�H�W�W�L���G�D���F�D�U�F�L�Q�R�P�D���W�L�P�L�F�R���L�Q
�V�W�D�G�L�R���D�Y�D�Q�]�D�W�R���Q�R�Q���S�U�H�F�H�G�H�Q�W�H�P�H�Q�W�H

�����W�U�D�W�W�D�W�R��
����

�����”�1�6�(�5�”�0�(�1�7�2
����

������������������������
����

�����'�H�W�H�U�P�L�Q�D���G�H�O
������������������������

�S�X�E�E�O�L�F�D�W�D���L�Q���*���8�����Q��
���������G�H�O����������������������

����

�����' �R�[�R�U�X�E�L�F�L�Q�D
�O�L�S�R�V�R�P�L�D�O�H���Q�R�Q��

�S�H�J�L�O�D�W�D
���0 �\�R�F�H�W�p�����L�Q

�����D�V�V�R�F�L�D�]�L�R�Q�H���D
�Y�L�Q�E�O�D�V�W�L�Q�D��

�G�D�F�D�U�E�D�]�L�Q�D���H
�E�O�H�R�P�L�F�L�Q�D

����

�����7�H�U�D�S�L�D���G�L���S�U�L�P�D
�����O�L�Q�H�D�����L�Q���D�V�V�R�F�L�D�]�L�R�Q�H���D���Y�L�Q�E�O�D�V�W�L�Q�D��
�G�D�F�D�U�E�D�]�L�Q�D���H���E�O�H�R�P�L�F�L�Q�D�����V�F�K�H�P�D

�0�%�9�'����
�����L�Q���S�D�]�L�H�Q�W�L���D�I�I�H�W�W�L���G�D���O�L�Q�I�R�P�D���G�L���+�R�G�J�N�L�Q

�F�O�D�V�V�L�F�R�����G�L���H�W�¢���S�D�U�L���R���V�X�S�H�U�L�R�U�H���D
�����V�H�V�V�D�Q�W�D���D�Q�Q�L�����F�R�Q���D�V�V�R�F�L�D�W�D���F�D�U�G�L�R�S�D�W�L�D

�H���S�U�H�W�U�D�W�W�D�W�L���F�R�Q���D�Q�W�U�D�F�L�F�O�L�Q�H��
����

�����5�(�7�7�”�)�”�&�$
�����'�(�/�/���”�1�'�”�&�$�=�”�2�1�(

�7�(�5�$�3�(�8�7�”�&�$
�����b
����

������������������������
����

�����'�H�W�H�U�P�L�Q�D���G�H�O
������������������������

�S�X�E�E�O�L�F�D�W�D���L�Q���*���8�����Q��
���������G�H�O����������������������

����

�1�2�9�–�7�$�����1�(�/�/���(�/�(�1�&�2���' �–���)�$�5�0 �$�&�–���–�1�&�/�8�6�–���1�(�/�/�$���/����������������
�' �D�O���������J�L�X�J�Q�R�������������D�O���������V�H�W�W�H�P�E�U�H����������



�����0�H�G�L�F�L�Q�D�O�H��
�����”�Q�G�L�F�D�]�L�R�Q�H
���O�H�J�J�H��������������

�����7�L�S�R���P�R�G�L�I�L�F�D
�����' �D�W�D���H�Q�W�U�D�W�D

�L�Q���Y�L�J�R�U�H
�P�R�G�L�I�L�F�D

�����5�L�I�H�U�L�P�H�Q�W�R
�Q�R�U�P�D�W�L�Y�R

�5�D�P�X�F�L�U�X�P�D�E���L�Q
�F�R�P�E�L�Q�D�]�L�R�Q�H

�F�R�Q���F�D�U�E�R�S�O�D�W�L�Q�R
�H���S�D�F�O�L�W�D�[�H�O

�7�U�D�W�W�D�P�H�Q�W�R���G�L���S�D�]�L�H�Q�W�L���D�I�I�H�W�W�L���G�D
�F�D�U�F�L�Q�R�P�D���W�L�P�L�F�R���L�Q���V�W�D�G�L�R���D�Y�D�Q�]�D�W�R���Q�R�Q

�S�U�H�F�H�G�H�Q�W�H�P�H�Q�W�H���W�U�D�W�W�D�W�R��

�5�(�7�7�”�)�”�&�$���D���S�D�J��������
�G�H�O�O���$�O�O�H�J�D�W�R���������G�D

�
�S�D�]�L�H�Q�W�L���G�L���H�W�¢��� ������
�D�Q�Q�L�����D���
�S�D�]�L�H�Q�W�L���G�L���H�W�¢���2

�������D�Q�Q�L��

��������������������
�(�U�U�D�W�D���F�R�U�U�L�J�H

�S�X�E�E�O�L�F�D�W�D���L�Q���*���8�����Q��
���������G�H�O����������������������

�' �R�V�W�D�U�O�L�P�D�E
�7�U�D�W�W�D�P�H�Q�W�R���G�H�O�O���D�G�H�Q�R�F�D�U�F�L�Q�R�P�D

�O�R�F�D�O�P�H�Q�W�H���D�Y�D�Q�]�D�W�R���G�H�O���U�H�W�W�R�����/�$�5�&��
���V�W�D�G�L�R���”�”���”�”�”�����F�R�Q���0�6�”���+��

�3�5�2�5�2�*�$
�”�1�6�(�5�”�0�(�1�7�2

��������������������

�'�H�W�H�U�P�L�Q�D���G�H�O
��������������������

�S�X�E�E�O�L�F�D�W�D���L�Q���*���8�����Q��
���������G�H�O����������������������

�*�O�H�F�D�S�U�H�Y�L�U��
�3�L�E�U�H�Q�W�D�V�Y�L�U
���0 �D�Y�L�U�H�W�p�����b
�6�R�I�R�V�E�X�Y�L�U��
�9�H�O�S�D�W�D�V�Y�L�U�b
���(�S�F�O�X�V�D�p�������b

�(�O�E�D�V�Y�L�U��
�*�U�D�]�R�S�U�H�Y�L�U

���=�H�S�D�W�L�H�U�p�����H
�6�R�I�R�V�E�X�Y�L�U��
�9�H�O�S�D�W�D�V�Y�L�U��
�9�R�[�L�O�D�S�U�H�Y�L�U

���9�R�V�H�Y�L�p��

�7�U�D�W�W�D�P�H�Q�W�R���G�H�O�O�
�L�Q�I�H�]�L�R�Q�H���G�D���+�&�9���G�R�S�R
�W�U�D�S�L�D�Q�W�R���G�L���R�U�J�D�Q�R���V�R�O�L�G�R���R���G�L���P�L�G�R�O�O�R��

�”�1�6�(�5�”�0�(�1�7�2 ��������������������

�'�H�W�H�U�P�L�Q�D���G�H�O
��������������������

�S�X�E�E�O�L�F�D�W�D���L�Q���*���8�����Q��
���������G�H�O����������������������

�$�O�W�H�S�O�D�V�L
���$�F�W�L�O�\�V�H��

�7�U�D�W�W�D�P�H�Q�W�R���G�H�O�O���H�P�R�U�U�D�J�L�D���V�X�E�I�R�Y�H�D�O�H
�Q�H�L���S�D�]�L�H�Q�W�L���D�I�I�H�W�W�L���G�D���G�H�J�H�Q�H�U�D�]�L�R�Q�H

�P�D�F�X�O�D�U�H���V�H�Q�L�O�H���H�V�V�X�G�D�W�L�Y�D��
�”�1�6�(�5�”�0�(�1�7�2 ��������������������

�'�H�W�H�U�P�L�Q�D���G�H�O
��������������������

�S�X�E�E�O�L�F�D�W�D���L�Q���*���8�����Q��
���������G�H�O����������������������



�9�L�D���%�H�U�F�K�H�W��������
�������������3�D�G�R�Y�D

������������������������������������������������

�V�H�U�Y���I�D�U�P�D�F�H�X�W�L�F�R�#�D�X�O�V�V�����Y�H�Q�H�W�R���L�W

�Z�Z�Z���D�X�O�V�V�����Y�H�Q�H�W�R���L�W

�3�D�O�D�]�]�R���G�H�O�O�D���6�D�Q�L�W�¢
�9�L�D���6�D�O�Y�R���' ���$�F�T�X�L�V�W�R�����������������������9�H�U�R�Q�D

��������������������������������������������������

�I�D�U�P�D�F�H�X�W�L�F�R�#�D�X�O�V�V�����Y�H�Q�H�W�R���L�W

�Z�Z�Z���D�X�O�V�V�����Y�H�Q�H�W�R���L�W

�����������8���2���&�����$�V�V�L�V�W�H�Q�]�D���)�D�U�P�D�F�H�X�W�L�F�D���7�H�U�U�L�W�R�U�L�D�O�H�������$�8�/�6�6�������6�F�D�O�L�J�H�U�D��

�	 ���8���2���&�����$�V�V�L�V�W�H�Q�]�D���)�D�U�P�D�F�H�X�W�L�F�D���7�H�U�U�L�W�R�U�L�D�O�H�������$�8�/�6�6�������( �X�J�D�Q�H�D

�U�L�Q�J�U�D�]�L�D�Q�R��

�O�D���' �R�W�W���V�V�D���' �H�Q�L�V�H���%�D�]�]�D�Q�L���H��

�O�D���' �R�W�W���V�V�D���5�R�E�H�U�W�D���=�L�P�R�O

�S�H�U���L�O���V�X�S�S�R�U�W�R���U�H�G�D�]�L�R�Q�D�O�H���H���J�U�D�I�L�F�R��

�3�X�E�E�O�L�F�D�W�R���L�O����������������������




